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Dokument Informacyjny

FLY.PL Spoétka Akcyjna
Z siedziba
ul. Marszalkowska 115, 00-102 Warszawa

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii Bi C
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartos$ciowych

w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Autoryzowany Doradca:

1AL WIX

Dokument Informacyjny sporzadzono 19 lipca 2012 r.
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WSTEP
Dane o Emitencie
Firma: FLY.PL Spo6tka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 115, 00-102 Warszawa
Telefon: +4822 2550610
Faks: +4822 2550611
Adres poczty elektronicznej: inwestorzy @fly.pl
Adres strony internetowej: www.fly.pl

Zrédto: Emitent

Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: SALWIX Sp. z o.0.

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Nowopolska 13/26,91-716 L6dz
Telefon: +4842 6323003

Faks: +4842 6323005

Adres poczty elektronicznej: p.wieczorek@salwix.pl

Adres strony internetowe;j: www.salwix.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:

— 19 645 000 akcji na okaziciela serii B o wartoSci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1500 000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Liczba akcji (szt.) Udzial w kapitale Liczba gloséw I_Idz“_ﬂ - . ogolnej

zakladowym (%) liczbie glosow (%)
Seria A 20400 000 49,10% 20400000 49,10%
Seria B 19 645 000 47,29% 19 645 000 47,29%
Seria C 1500000 3,61% 1500000 3,61%

Suma 41 545 000 100,00% 41 545 000 100,00%

Zrédto: Emitent
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentéw finansowych Emitenta Inwestor powinien
zapoznac¢ sie starannie z informacjami zawartymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, a zwtaszcza
z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i
rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie
powinny by¢ w ten sposob postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami,
ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ sSwiadomym, zZe ze
wzgledu na zlozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnos$ci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalnos$¢ Spotki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalno$cig Spétki moze mie¢ negatywny
wplyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utrata czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu. Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sg z nastepujacymi
czynnikami ryzyka opisanymi szczegétowo w dalszej czeSci Dokumentu Informacyjnego. Kolejnos¢, w
jakiej zostaty przedstawione poszczegoélne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienistwa ich
wystapienia, zakresu ani istotno$ci przedstawionych ryzyk.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia oraz z otoczeniem, w ktérym dziala
Emitent

» Ryzyko wystapienia zagrozen w rejonach turystycznych

Podmiot zalezny od Emitenta, wspétpracuje z ponad piecdziesiecioma najwiekszymi touroperatorami,
oferujac swoim klientom bardzo szeroka palete ofert wyjazdowych. W zwigzku z tym narazony jest na
ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami politycznymi czy meteorologicznymi na $wiecie, ktérych
wystapienie moze ograniczy¢ popyt na rynku ustug turystycznych. Wystapienie takich zdarzen jak
trzesienia ziemi, tsunami, wybuchy wulkanéw, akty terroryzmu lub niepokoje spoteczno-polityczne w
regionach atrakcyjnych turystycznie moga przyczyni¢ sie do ograniczenia popytu na wycieczki
zagraniczne, a przez to negatywnie wptyna¢ na wyniki podmiotu zaleznego i Emitenta. W przysztosci
réwniez podmioty przejmowane w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju beda naraZone na

wystapienie powyzszego ryzyka.

» Ryzyko zwiazane z dekoniunktura na rynku ustug turystycznych

Mimo szybkiego wzrostu udziatu sprzedazy przez internet w globalnej sprzedazy ofert turystycznych, nie
mozna w przysztosci wykluczy¢ zmniejszenia zainteresowania ofertg turystyczng ze strony Klientéw -
szczegblnie w przypadku spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego Polski, wzrostu bezrobocia czy
inflacji. Szacuje sie, ze za posrednictwem Internetu sprzedawane jest juz ponad 5% ustug turystycznych i
rynek ten z roku na rok rosnie. Spadek popytu na wycieczki zagraniczne w zwigzku z wystapieniem
opisanych zjawisk moze negatywnie wptynaé¢ na przychody podmiotéw zaleznych Emitenta i osiggane
przez nich wyniki finansowe, co ma bezposredni wplyw na wyniki Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z upadlos$cia touroperatorow.

W ostatnim czasie nasilito sie ryzyko zwigzane z upadto$cig touroperatoréw z ktérymi Emitent
wspotpracuje i sprzedaje organizowane przez nich wycieczki. Emitent dziata jako agent turystyczny
sprzedajacy produkty touroperatoréw w zwiazku z tym w przypadku ogtoszenia upadtosci touroperatora
nie ponosi odpowiedzialno$ci za nie zrealizowanie wycieczki. Jednak w przypadku ogtoszenia upadtosci
touroperatora Emitent traci prowizje od sprzedanych wcze$niej wycieczek, co w przypadku nasilenia sie
tego zjawiska moze mie¢ negatywny wpltyw na przychody Emitenta i osiggane wyniki finansowe. Spétka
zalezna od Emitenta- Fly.pl Sp. z 0.0. wspdtpracowata z nastepujacymi touroperatorami ktdrzy ogtosili
upadtos¢ lub zaprzestali obstugi wycieczek: Sky Club (sprzedaz wycieczek pod marka Sky Club i Triada)
oraz Alba Tour. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent na biezagco monitoruje dostepne informacje o
touroperatorach. W wyniku prowadzonego monitoringu sprzedaz wycieczek oferowanych przez
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touroperatora Sky Club zostata zawieszona od poczatku maja 2012 r. Pozwolito to na ograniczenie ilosci
klientéw od ktérych Emitent nie otrzyma wynagrodzenia do 11 oséb. Emitent szacuje Ze tgcznie utracone
prowizje od sprzedanych wycieczek organizowanych przez Sky Club (pod marka Sky Club i Triada) oraz
Alba Tour wyniosa kilkanascie tysiecy ztotych co aktualnie nie ma wptywu na wyniki finansowe Emitenta.
Nasilenie sie jednak zjawiska upadtosci touroperatoréw moze mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na
wyniki Emitenta i sp6tki zaleznej. Ponadto zjawisko to moze negatywnie wplyna¢ na zainteresowanie
zakupem wycieczek zagranicznych przez odbiorcéw ustug turystycznych. W celu minimalizacji tego
zjawiska Emitent podjat kroki zmierzajace do wdrozenia mechanizméw umozliwiajacych odzyskanie
przez Kklientéw Fly.pl Sp. z o.0. cato$ci wptaconych kwot w przypadku ogltoszenia w przysztosci upadtosci
touroperatora lub zaprzestania przez niego obstugi wycieczek.

» Ryzyko zwigzane z kursem walut oraz wzrostem stép procentowych

Wiekszos¢ kontraktéw zawieranych przez podmiot zalezny Fly.pl Sp. z o.0. dotyczacych zagranicznych
ustug turystycznych, podpisywana jest przez touroperatoréw w walucie obcej, w zwigzku z czym istnieje
ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut, co moze mie¢ istotny wplyw na ceny oferowanych
wycieczek, ich atrakcyjno$¢ w poréwnaniu z oferta krajowa i konkurencji. Gtéwne waluty w ktérych
touroperatorzy, z ktérymi wspétpracuje podmiot zalezny od Emitenta Fly.pl Sp. z o.0. zawieraja
kontrakty, to euro oraz dolar amerykanski. W przypadku umocnienia sie jednej z wyzej wymienionych
walut, podmioty zalezne, w tym Fly.pl Sp. z 0.0., moga by¢ narazone na ryzyko wzrostu cen zagranicznych
ustug turystycznych, co w nastepstwie moze przetozy¢ sie na zmniejszenie sprzedazy tych ustug i
przychodéw z nich osigganych. W przysztosci Emitent w zwigzku z przyjeta strategia rozwoju i
planowanym przejmowaniem kolejnych podmiotéw z branzy turystycznej powyzsze ryzyko moze ulegac
podwyzszeniu. W celu jego minimalizacji Emitent bedzie starat sie wypracowac¢ stosowne mechanizmy
zabezpieczajace m. in. poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

» Ryzyko zwiazane z baza danych oraz elektronicznymi rozliczeniami

Fly.pl Sp. z o.0. - podmiot zalezny od Emitenta, ktéry generuje wszystkie przychody Emitenta, specjalizuje
sie w sprzedazy swoich ustug za posrednictwem internetu. Fly.pl Sp. z o0.0. doktada nalezytej staranno$ci,
aby transakcje odbywaty sie z maksymalnym zachowaniem bezpieczenstwa. Spotka dba takze o poufno$¢
danych osobowych swoich klientéw oraz uzytkownikéw wykorzystujac w tym celu dostepne $rodki
ochrony. Fly.pl Sp. z o.0. - podmiot zalezny od Emitenta, ktéry §wiadczy ustugi podejmuje szereg dziatan
majacych na celu zminimalizowanie wszelkich ryzyk zwiagzanych z tego typu forma realizacji sprzedazy.
Jednakze nawet przy wykorzystaniu najnowszych zabezpieczen istnieje ryzyko przejecia danych przez
osoby nieuprawnione. Istnieje rowniez ryzyko po stronie klientow, ktérzy jesli nie zachowaja nalezytych
zasad bezpieczenstwa korzystania z Internetu, moga narazi¢ sie na utrate wtasnych danych. W takim
przypadku istnieje ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientéw, jak réwniez spadku sprzedazy
w wyniku negatywnych opinii o Fly.pl Sp. z 0.0. na portalach internetowych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka podmiot zalezny od Emitenta, za
posrednictwem ktdrego Swiadczone s3g ustugi, na biezaco $ledzi najnowsze rozwigzania wchodzace na
rynek w zakresie ochrony danych i stara sie je niezwtocznie wdrazac. W zakresie rozliczen transakcji
Fly.pl Sp. z o0.0. wspoélpracuje z wyspecjalizowanymi firmami obstugujacymi ptatnosci przez Internet. W
zwigzku z planowanym przejmowaniem kolejnych podmiotéw z branzy turystycznej spétka w celu
minimalizacji ryzyka na podstawie opracowanych procedur i standardéw w Fly Sp. z o.0. bedzie
wprowadza¢ analogiczne procedury w przejmowanych podmiotach.

» Ryzyko zwigzane z dzialalnos$cia firm konkurencyjnych

Rozwéj turystyki w Polsce jest bardzo dynamiczny. Kazdego roku powstaje wiele nowych stacjonarnych
oraz internetowych biur podrdzy. Strategia Emitenta ukierunkowana jest na dynamiczny rozwdj
podmiotéw zaleznych w obrebie trzech produktéw: sprzedaz wycieczek zagranicznych (tzw. pakiety),
sprzedaz miejsc hotelowych, sprzedaz biletéw lotniczych. Atrakcyjno$¢ Internetowego kanatu dystrybucji,
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mozliwo$¢ tatwego i szybkiego dotarcia do coraz wiekszego grona internautéw, niewatpliwie bedzie
powodem powstawania nowych portali turystycznych oraz poszerzania oferty przez juz istniejace biura
podrézy. Ponadto wzrost zamozno$ci Polakéow wptywa na coraz wieksze zainteresowanie polskim
rynkiem przez miedzynarodowe biura podrdzy. Istnieje ryzyko, Ze nasilenie sie konkurencji bedzie miato
istotny wptyw na spadek marz osigganych na sprzedazy, co moze mie¢ negatywny wpltyw na przyszte
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta i podmioty zalezne.

» Ryzyko zwigzane rozwojem wilasnej sieci sprzedazy organizatoréw podrozy

Spotka zalezna od Emitenta i planowane do przejecia podmioty prowadza sprzedaz ustug turystycznych
jako Agent wspoétpracujac z kilkudziesiecioma touroperatorami. U niektérych organizatoréw podrézy -
touroperator6w mozna zaobserwowac trend do rozbudowy wtasnej sieci sprzedazy poprzez otwieranie
punktéow sprzedazy pod wtasng marka. W przypadku, gdy u touroperatoré6w pojawi sie tendencja do
dywersyfikacji cen i produktéw zaleznosci od kanatu dystrybucji, istnieje ryzyko ograniczenia popytu na
zakup ustug turystycznych w sieci agencyjnej touroperatora w zwigzku z oferowaniem tych samych
wycieczek w nizszej cenie we wlasnej sieci touroperatoréw.

» Ryzyko zwigzane z tzw. efektem ROPO

Zachowania konsumenckie podlegajg statym zmianom i ewaluacjom. Ostatnio firma Google
zdiagnozowata dla rynku turystycznego efekt behawioralny, ktéry okredlita jako ROPO (ang. research
online, purchase offline). Polega on na tym, ze Kklienci w sposéb masowy poszukuja informacji i
produktach i ustugach turystycznych w Internecie, ale zakupu dokonuja w tradycyjnej sieci sprzedazy.
Pogtebienie sie tego efektu moze spowodowac spadek liczby zakupéw w Internecie, przy jednoczesnym
wzro$cie liczby odwiedzin witryn internetowych. Fly.pl Sp. z o0.0. i podmiotach przejmowanych w
przysztosci w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju. Aby zminimalizowa¢ to zjawisko podmiot
zalezny od Emitenta podjat szereg dzialan majacych na celu zwiekszenia atrakcyjnosci oferty spétki
zaleznej przez internet i zmniejszenia wplywu dzialania efektu ROPO na jej dziatalno$é. Podobne
dziatania beda podejmowane w przejmowanych podmiotach. Jednak nasilenie sie tego zjawiska moze
mieé negatywny wptyw na przyszite wyniki podmiotéw zaleznych pomimo podejmowania dziatan w celu
minimalizacji wystapienia tego ryzyka.

» Ryzyko zwiazane z cenami ropy naftowej

Wiekszos$¢ produktéw oferowanych przez podmiot zalezny od Emitenta i podmioty w przysztoSci
przejmowane zgodnie z przyjeta strategig rozwoju opiera sie na przelotach samolotowych réznego typu
(loty charterowe touroperatoréw, loty rejsowe linii regularnych, loty linii typu low cost i inne). W
strukturze kosztoéw kazdego produktu znaczna role odgrywa zakup paliwa lotniczego. Wzrost §wiatowych
cen ropy naftowej moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw przelotéw samolotowych i znacznego wzrostu
cen wycieczek zagranicznych. Wzrost cen ropy naftowej moze wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe
podmiotéw zaleznych i Emitenta poprzez wzrost cen biletéw i wycieczek oferowanych przez podmiot
zalezny ni przejmowane podmioty, co wplynie na spadek popytu poprzez wybér przez klientéw
alternatywnego wypoczynku w osrodkach krajowych.

» Ryzyko zwigzane z Internetem

Wiekszos$¢ produktéw i ustug sprzedawanych przez podmiot zalezny od Emitenta i podmioty w
przysztosci przejmowane, wykorzystuje technologie dostepna dla klienta za pomoca globalnej sieci
internetowej. Potgczenie z Internetem niesie za soba miedzy innymi nastepujace ryzyka, mogace
negatywnie wptyna¢ na wyniki Emitenta:

- czasowego, badZ dtugotrwatego braku dostepu dla klientéw do serwiséw spotek zaleznych,
- uszkodzenia badz zablokowania serweréw, na ktérych pracuja systemy spotek zaleznych,
- pojawienia sie wirusow komputerowych, programéw szpiegujacych, badz niszczgcych bazy danych,
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- przerwania tgcznosci cyfrowej centrali telefonicznej, poczty e-mail, badZ innych aplikacji czy urzadzen
wykorzystywanych przez podmioty zalezne od Emitenta.

Spotka stara sie wyeliminowa¢ mozliwo$¢ zaistnienia ryzyk zwigzanych z Internetem poprzez wspétprace
podmiotu zaleznego z renomowanymi dostawcami ustug internetowych, gwarantujacych w przypadku
awarii u jednego dostawcy automatyczne przelaczenie do innego dostawcy internetu, wykonywanie kopii
zapasowych posiadanych zasobéw a takze nalezyta ochrone swych zasobéw z wykorzystaniem
oprogramowania antywirusowego, jak réwniez poprzez zastosowanie certyfikatéw bezpieczenstwa i
kluczy szyfrujacych transmisje danych. Istnieje jednak ryzyko, Ze wzrost zagrozen zwigzanych z
uzytkowaniem internetu przetozy sie na spadek popytu na zakup wycieczek poprzez internet i wzrost
popularnosci tradycyjnych biur podrézy, co moze mie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe
spotek zaleznych i Emitenta.

» Ryzyko zwigzane dostepem do bazy danych

Dziatalno$¢ podmiotu zaleznego od Emitenta i planowanych do przejecia opiera sie na jednoczesnym
dostepie do bardzo duzej iloSci danych, pochodzacych z réznych baz danych od dostawcéw ustug (m.in.
biura podroézy, linie lotnicze, sieci hotelowe, globalne systemy rezerwacyjne, kontent Internetowy).
Istnieje ryzyko braku dostepu do danych po stronie dostawcy, przerwy w dostawie danych, badz
zniszczenia bazy danych. Wystgpienie takiego zdarzenia rodzi ryzyko, ze klienci podmiotéw zaleznych
Emitenta skorzystajg z ustug konkurencyjnej firmy, co moze mie¢ negatywny wptyw na przychody i wynik
finansowy spo6iki. Fly.pl Sp. z o.0. i innych planowanych do przejecia podmiotéw. W celu minimalizacji tego
ryzyka podejmuje dzialania zmierzajagce do zmniejszenia ewentualnego niekorzystnego wptywu tych
ryzyk na wyniki firmy m.in. poprzez korzystanie przez podmioty zalezne z dwéch réznych serwerowni,
zlokalizowanych w dwdch réznych krajach $wiata, wspétprace z renomowanymi dostawcami baz danych
oraz wykonywanie kopii zapasowych posiadanych tresci.

» Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych

Dziatalnos¢ podmiotu zaleznego Emitenta i planowanych do przejecia jest zwigzana ze Swiadczeniem
ustug dla oséb fizycznych, co niesie za soba ryzyka zwigzane z procesem przetwarzana danych
osobowych. Fly.pl Sp. z o0.0. przetwarza dane osobowe swoich klientéw w celu realizacji na rzecz klientéw
sprzedawanych ustug, takich jak m.in. bilety lotnicze, rezerwacje hoteli, wycieczki czarterowe, na
podstawie ,Umowy o $wiadczenie ustug turystycznych”, zgodnej z: ,Ustawa o ustugach turystycznych”
(Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r., Dz. U. Nr 144, poz. 1204 z pdzniejszymi zmianami). Analogiczna
procedura obowigzywac bedzie w kazdym przejetym podmiocie:

Zakres przetwarzania danych osobowych obejmuje:

- imie

- nazwisko

- adres zameldowania

- adres e-mail

- numer / numery telefonow

- data urodzenia, a w przypadku oséb niepeinoletnich: wiek dziecka w petnych latach,
- numer PESEL

- seria i numer dowodu osobistego

- seria i numer paszportu

- seria i numer wizy, lub innego dokumentu uprawniajacego do podrézowania

Fly.pl Sp. z o0.0. i przejmowane podmioty minimalizowa¢ beda ryzyka zwigzane z przetwarzaniem danych
osobowych poprzez dziatanie zgodnie z przepisami polskiego prawa, a w szczegdlnosci 2 ustaw:

- ,Ustawa o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng” - (Ustawa z dnia 18 lipca 2002 r., Dz. U. Nr 144, poz.
1204 z pézniejszymi zmianami),

- ,Ustawa o Ochronie Danych Osobowych” - (Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r., Dz. U. Nr 133, poz. 883 z
po6Zniejszymi. zmianami).
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» Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia utraty kluczowych pracownikéw lub nie pozyskaniem
nowych

Gléwnym czynnikiem warunkujacym sukces Emitenta s3 jego pracownicy i pracownicy podmiotdow
zaleznych, ktéorych do$wiadczenie i wiedza majg kluczowe znaczenie dla funkcjonowania grupy
kapitatlowej Emitenta. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Emitent i podmiot zalezny jest podmiotem gospodarczym
o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja jest wykonywanie specjalistycznych zadan
przez pojedynczych pracownikéw Emitenta lub podmiotéw zaleznych. Gwattownie zmieniajgce sie
warunki na rynku pracy oraz dziatania firm o podobnym profilu moga doprowadzi¢ do odejscia czesci
pracownikow i utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw. Emitent i podmiot zalezny stara sie
przeciwdziata¢ temu zjawisku zwiekszajac liczbe pracownikéw zatrudnianych na podstawie statych
umow o prace, podwyzszajac zarobki i proponujac akcje pracownicze i programy motywacyjne. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent i podmiot zalezny zatrudnia aktualnie jedenascie oséb.

» Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dziatalnos$ci

Dziatalno$¢ na rynku turystycznym cechuje znaczna sezonowo$¢ sprzedazy. Najwieksze nasilenie
sprzedazy wystepuje w 11 i III kwartale roku, wtedy tez firmy turystyczne generujg najwieksze obroty. W
zwigzku z powyzszym wyniki finansowe tego okresu maja istotne wptyw na wynik koncowy catego roku.
Emitent bedzie staratl sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy podmiotéw zaleznych,
promujac zakup wakacji z wyprzedzeniem, state wzbogacanie oferty wypoczynkéw w okresie zimowym
jak réwniez rozwijajac sprzedaz biletéw lotniczych oraz rezerwacji hoteli.

» Ryzyko zwiazane z interpretacja przepisow prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwo$cia zmian. Na dziatalnos¢ Spoéiki i jej
podmiotéw zaleznych potencjalny negatywny wplyw moga mie¢ nowelizacje w zakresie prawa
podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczenn spotecznych, jak réwniez uregulowan
dotyczacych ochrony zdrowia. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania
prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiaja
sie watpliwos$ci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa
moze skutkowa¢ natozeniem na Emitenta lub jego podmioty zalezne kar lub sankcji administracyjnych
badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent i sp6tka zalezna zdecydowaty sie na outsourcing
wiekszosci ustug prawnych i finansowych wybierajac na partneréw w tym zakresie sprawdzone i
wiarygodne instytucje. Polityka taka bedzie rowniez realizowana w przejmowanych podmiotach. Emitent
planuje réwniez na biezaco przeprowadzaé¢ audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci
aktualnie stosowanych przepiséw przez Spétke i jej podmioty zalezne z biezacymi regulacjami prawnymi.

» Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju

Podmiot zalezny od Emitenta wspétpracuje z ponad 50 najwiekszymi touroperatorami dziatajacymi na
terenie Polski, tworzac ogromng baze ofert wyjazdowych dostepnych kazdego dnia. Wysoko postawiona
poprzeczka jakoSciowa pozwala zapewni¢ Klientom gwarancje bezpiecznego i sprawdzonego
wypoczynku. Nie mniej jednak istnieje ryzyko nie doj$cia do skutku i nie sfinalizowania wcze$niej
zatozonych uméw z klientami i dostawcami ustug, np. poprzez anulacje wycieczki, lotu, lub rejsu, lub
zmiane ceny, lub innych istotnych warunkéw umowy przez Organizatora, co moze istotnie wplynaé na
wysoko$¢ przychodu osiggnietego w danym roku obrotowym przez podmioty zalezne. Ryzyko zwigzane z
realizacjg strategii opisanej w pkt. 4.13.5 Dokumentu Informacyjnego nie jest mozliwe do oszacowania na
etapie opracowywania strategii. Ponadto istnieje ryzyko op6znienia w czasie realizowanych kontraktéw,
nie wynikajace z zaniedban podmiotéw zaleznych Emitenta, co moze negatywnie wptyna¢ na
prognozowane wyniki finansowe danego okresu.
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» Ryzyko niezrealizowania zakladanych prognoz wynikéw finansowych

Emitent zamies$cit prognozy wynikéw finansowych na lata 2012-2013 dla sp6tki zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. w
pkt. 4.13.10. Zgodnie z zatozeniami prognoza wyniku skonsolidowanego dla Emitenta powinna pokrywa¢
sie z prognoza dla spétki zaleznej. Prognoza nie podlegata ocenie biegtego rewidenta. Prognozy danych
finansowych zostaty sporzadzone przy zatozeniu pomyslnej realizacji przyjetej strategii rozwoju Spoétki.
W zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci strategii rozwoju Spoéiki,
istnieje ryzyko, iz spotka zalezna i Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ zamieszczonych prognoz
wynikéw finansowych. Ponadto w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych
zmian w otoczeniu spoétki zaleznej, ktédrych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, prognozowane wyniki
finansowe moga ulec zmianie. Sporzadzona prognoza nie uwzglednia réwniez wplywu dokonania
akwizycji kolejnych podmiotéw z branzy, ze wzgledu na brak zaawansowanych rozméw w zakresie
przeje¢, ktére umozliwiatyby ujecie ich w prognozach jako wiarygodne. W zwigzku z tym przyszte
przejecia moga mie¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny wptyw na prognozowane zyski.

Weryfikacja mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow dokonywana bedzie kwartalnie i
zamieszczana w raportach okresowych Emitenta. Ewentualna korekta prognozy danych finansowych
sporzadzona bedzie po opublikowaniu raportu okresowego i zostanie przekazana w formie raportu
biezacego.

» Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania osobiste
(rodzinne):

a) Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - syn Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty Patrowicz;

b) Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - siostra Cztonka Rady Nadzorczej Jacka
Koralewskiego, matka Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza;

c) Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - teSciowa Cztonka Rady Nadzorczej Malgorzaty
Patrowicz oraz babcia Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza

d) Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej — brat Matgorzaty Patrowicz.

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wptywie
powiazan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczeg6lnoSci
wplywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad
dziatalnoscig Spétki. Przy ocenie prawdopodobienistwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé
pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w
interesie cztonké6w Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z
prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spéiki polegajgca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialno$¢ karna z tytulu dziatania na szkode Spoétki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez
cztonkéw Zarzadu). Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja
powigzania organizacyjne:

e Prezes Zarzadu Robert Ogrodnik pelni réwniez funkcje Prezesa Zarzadu Investment Friends
Capital S.A. w Ptocku, w ktdrej rowniez zajmuje stanowisko Dyrektora Generalnego,

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski peti funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Fon Ecology S.A., FON S.A., Investment Friends S.A,
Investment Friends Ksiegowos$¢ S.A., Stark Development S.A,, Urlopy.pl S.A.,

e C(Czlonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski peini funkcje Prezesa Zarzadu w: Elkop Energy S.A,
Elkop S.A., Hibertus Sp. z o0.0., Stark Development S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., Fon Ecology S.A.,, FON S.A., Investment Friends
Ksiegowos¢ S.A., Investment Friends S.A., Urlopy.pl S.A,,

e C(Czlonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz peti funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop Energy S.A,,
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Elkop S.A., Fon Ecology S.A., FON S.A,, I Investment Friends S.A., Investment Friends Ksiegowos¢
S.A, Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.,

e (Czlonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz pelni funkcje Cztonka Zarzadu w Urlopy.pl S.A. oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., Elkop
Energy S.A., Elkop S.A., FON S.A,, Fon Ecology S.A., Stark Development S.A.

e (Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzadu w Investment Friends
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Atlantis Energy S.A., Elkop Energy S.A,,
Elkop S.A., Fon Ecology S.A., FON S.A,, Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A., Investment Friends
Ksiegowos¢ S.A.

» Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej

W opinii Emitenta zawarte umowy ubezpieczeniowe w wystarczajgcym zakresie chronig go i podmiot
zalezny Fly.pl Sp. z o.0. przed ryzykami zwigzanymi z prowadzona dziatalno$cig turystycznej. Nie mozna
jednak z catg pewnos$cia wykluczy¢, ze wysoko$¢ szkéd spowodowanych wystapieniem zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowa moze przekroczy¢ limity ubezpieczenia, ktore zostaty objete polisa. Dodatkowo
nie mozna wykluczy¢ wystgpienia zdarzenia, ktdre nie bedzie objete ubezpieczeniem, co moze zmusic¢
Sp6tke do ponoszenia znacznych naktadéw na pokrycie szkody. Szczegdlnym ryzykiem
ubezpieczeniowym objete jest ubezpieczenie urzadzen elektrycznych (np. serwery) od zdarzen
nieprzewidywalnych i niezaleznych od woli stron, uniemozliwiajgce w cato$ci lub w czesci, na state lub na
pewien czas prawidlowg prace urzadzen, w szczeg6lnos$ci pozar, trzesienie ziemi, huragan, powo6dz, czy
uderzenie pioruna.

» Ryzyko zwiazane z zobowigzaniami podmiotu zaleznego Emitenta

Podmiot zalezny od Emitenta posiada aktualnie ujemne kapitaly wlasne. Stwarza to ryzyko ze w
przypadku niesprzyjajacych warunkéw rynkowych bedzie musiat oglosi¢ upadtos¢. Wystapienie takiego
zdarzenia spowodowatoby znaczacy spadek wartos$ci kapitatéw wtasnych Emitenta i miatoby negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta. Podmiot zalezny od emitenta Fly.pl Sp. z o.0. posiada ujemne
kapitaly wilasne co jest efektem dziatan podejmowanych w poprzednich latach przez udzialowcéw
niemieckich co zostato szczegétowo opisane w rozdz. 4.5. W celu osiaggniecia dodatniej rentownosci
spotka zalezna w 2011 r. zaciagneta pozyczki od gtéwnego akcjonariusza Emitenta Urlopy.pl S.A. na
sfinansowanie procesu restrukturyzacji. Dzieki tym dziataniom podmiot zalezny od Emitenta osiaga
aktualnie dodatni wynik finansowy i rozpoczat sptate zaciagnietych pozyczek. Aktualnie ryzyko to jest
minimalizowane gdyz w przypadku wypowiedzenia uméw pozyczki Fly.pl Sp. z o.0. przez Urlopy.pl S.A.
Emitent jest w stanie udzieli¢ pozyczki spotce zaleznej ze sSrodkéw pozyskanych z emisji akcji serii C co
pozwolitoby na sptate pozyczek. Ponadto wypowiedzenie umowy pozyczki spétce zaleznej Fly.pl Sp. z o.0.
jest mato prawdopodobne poprzez fakt, ze wptynetoby to negatywnie na wyniki i sytuacje finansowa
Emitenta a Urlopy.pl S.A. posiadaja 96,38% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i 96,38% gloséw na
WZ Emitenta

1.2.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem Kkapitalowym i inwestowaniem w
instrumenty finansowe

» Ryzyko zwiagzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spétki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko inwestycyjne na rynku
kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscia kurséw w krotkim i
dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ swiadomos¢, ze wyzszy
potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznacza¢ bedzie jednocze$nie podwyzszone ryzyko
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inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujacego spo6tki o krétkiej
historii, dziatajace na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe
technologie.

» Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu akcji i niska ptynnoscia rynku

Akcje Spoéiki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery warto$ciowe Emitenta beda przedmiotem aktywnego
obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, ktory
to jest rynkiem stworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r.
Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spotki po ich wprowadzeniu do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Kurs akcji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na NewConnect
zalezy od iloSci oraz wielkoSci zlecenn kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Ponadto kurs
rynkowy akcji Spo6tki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwiazku z licznymi czynnikami, ktére nie sg
uzaleznione od Spoétki. Moga zaleze¢ od szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnos$ci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu
inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz
sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieré6w wartosciowych. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze
inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

» Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO, organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:

— Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okres$lonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta natomiast informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej
stronie internetowej, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zi, zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢ instrumenty finansowe
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to
w szczego6lnoSci:

— nie wypelnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO na jego
zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organéw lub ich
cztonkoéw, (§ 15a Regulaminu ASO),

— nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedacemu
sp6tka prawa handlowego $wiadczacemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi
doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przyszio$¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci
podjecia lub kontynuowania przez emitenta dzialalnoSci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie p6Zniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakladajacej na emitenta obowiazek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, Ze dokument, o ktérym
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mowa powyZej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecefi Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

obowigzki informacyjne (§ 171§ 17a Regulaminu ASO).

nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta
przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy,

Jezeli informacje przekazane przez emitenta moga mie¢ istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw

finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego

zawieszenia przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie.
Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogltoszenie upadtosci z powodu braku $rodké6w w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obro6t tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

w przypadku gdy obrot okresSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obroét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z
takim Zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
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» Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Spéotke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkow.

Emitent jest notowany na rynku NewConnect i jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie
publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Art.176). W przypadku
natozenia takiej kary obré6t instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to istotny wplyw
na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

» Ryzyko rozwigzania umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia
Animatora Rynku/Market Makera z dzialania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 pkt.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygas$niecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania
Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i
wejécia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgapi¢ wytacznie na rynku
kierowanym cenami. W wuzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym
zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania
umowy z Animatorem Rynku. Zgodnie z § 21 pkt. 2 w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Market Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym
systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejScia w zycie nowej umowy z Animatorem
Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem
wznowienie notowan moze nastapi¢ wylacznie na rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych
przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych
instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

» Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 96,38% w kapitale zaktadowym oraz 96,38% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu nalezy w sposdb bezposredni do Urlopy.pl S.A.. W efekcie decydujacy wptyw na
dzialalno$¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii rozwoju ma Urlopy.pl S.A.. Nalezy jednakze
podkresli¢ fakt, iz zamiarem gtéwnego akcjonariusza Spéiki jest dazenie do zachowania dotychczasowego
dynamicznego wzrostu Spotki. Akcje serii B i C bedace przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu
na rynku NewConnect stanowia tacznie 50,9% w kapitale zaktadowym oraz 50,9% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

» Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $srodkéw finansowych

Podstawowym celem przeprowadzenia oferty prywatnej jest pozyskanie $rodkéw na realizacje przyjetej
strategii rozwoju. Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwia mu
powiekszenie kapitatu do wysokos$ci umozliwiajacej realizacje celéw strategicznych, opisanych w punkcie
4.12.5 niniejszego. Istnieje jednak ryzyko, Zze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okoliczno$ci
Emitent bedzie musiat przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szuka¢ innych zrdédet finansowania w celu
realizacji zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent
wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptynagé na spowolnienie rozwoju
Emitenta.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJINYM

1.3.0swiadczenie Emitenta

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie odwiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza
wiedza i przy dotoZeniu naleZzytej starannosci, by zapewni€ taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym 53 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
ni¢ pomini¢to w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywadé na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie, Ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Fly.p! S.A.
ul Marszaowska 115 |
00-102 Warszawa VR R
8128 REGON 146002313 jb
MRS Robert Ogrodnik
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1.4.0swiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Ofswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zatgczniku nr do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwaly Nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z

poin. zm.).

Ofwiadczamy, 2¢ wedlug naszej najlepsze] wiedzy | zgodnie z dokumentami | informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3a
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, 2e nie pominiqto zadnych faktéow, ktére
moglyby wplywaé na jego znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takZe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami.

ViY Sp. 200
S[‘ﬁ L‘\! ‘:'\ P .'lr = '1»25
g1\ LGS &8 TREC = "‘5"':'*“
Y o1 62262709 S0 o e

A S L M
3 i .

ol §

A7

Piotr Wieczorek
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2. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

2.1.Rodzaj, liczba oraz 1laczna wartos¢ instrumentow finansowych z
wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub
swiadczen dodatkowych

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu
,NewConnect”:

— 19 645 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1500 000 akcji na okaziciela serii C o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda;

Laczna warto$¢ nominalna akcji serii Bi C wprowadzonych do obrotu wyniesie 2 114 500,00 zt.

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powyzej nie wiaza sie zadne ograniczenia co do przenoszenia
z nich praw, a takze nie wystepuja zadne uprzywilejowania.

= Uprzywilejowanie Akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h.
= Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Spétki nie przewiduje, zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta lub Prawami do
Akcji poza ograniczeniami zgodnymi z przepisami prawa.

= Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obroét akcjami, wynikaja takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogloszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspoélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspo6lnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi

wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz
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b) gdy laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspoélnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw
euro, oraz

d) taczny obrdt, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwodch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

= ObowiazkKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okres§lonym w Ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawa
o ofercie publicznej zastgpily poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 154 ust. 1, art. 156 ust. 4 pkt 3, art. 159 oraz art. 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zapisy wskazane ponizej odnosza sie zaréwno do
instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Informacja poufng w rozumieniu ustawy jest - okreslona w spos6b precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposéb wptynac¢ na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z
nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1. jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktore
wystapity lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwa¢, a jej charakter w wystarczajacym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznos$ci lub zdarzen na cene
lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomo$ci w istotny spos6b wptynaé na cene lub warto$¢
instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zostaé wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora;

3. w odniesieniu do os6b zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie
przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spemieniu przestanek
okreslonych w pkt. 11 2.
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Zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajace informacje
poufng w zwigzku z pelnieniem funkcji w organach sp6tki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatow lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiadajace informacje poufng w
wyniku popelnienia przestepstwa lub posiadajace informacje poufng pozyskang w inny sposéb, a przy
dotozeniu nalezytej starannos$ci mogly sie dowiedzie¢, Ze jest to informacja poufna -nie moga
wykorzystywac¢ ani ujawniac takiej informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta
informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania informacji
poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, zakaz, o
ktorym mowa w art. 156 ust. 1, dotyczy réwniez osob fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowacé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sg wprowadzone m.in. do
alternatywnego systemu obrotu.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 5 w oraz 161a ust. 1 w zwiazku z art. 39 ust. 4 pkt 3 ujawnieniem
informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie wej$cia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcoéw instrumentow
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéow
finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z trescig art. 159 oraz art. 161a ust.1 Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci lub
Pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z
tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywac lub zbywa¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w
czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywaé na
rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o
ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Jednocze$nie zakaz ten
odnosi sie do dzialania powyZszych os6b jako organéw os6b prawnych, a w szczegdlnosci do
podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dana osobe
prawng, na rachunek witasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynno$ci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej
na pi$mie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,
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c) w wyniku ztoZenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publiczne;j,

d) w zwiazku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publiczne;j,

e) wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organ6éw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci, w
przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

— w przypadku raportu poéirocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomoS$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostal sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami,
inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnoSci gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartos$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowiagzek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100 tys. ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw
warto$ciowych, w sposéb ktéry wytacza jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara,
o ktdrej mowa powyzej nie zostanie natozona.

= Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 ze zm.)
(dalej jako Ustawa o ofercie) naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
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podmioty, ktérych udziat w ogélnej liczbie gloséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn obowiazki odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie akcjonariusz, ktory:
— osiagnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 %
og6lnej liczby gloséw w spotce publicznej albo
— posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % ogolnej
liczby gtoséw w tej spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10
%, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogolnej liczby glosow
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pézniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatlu w ogoélnej liczbie gloséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33 % ogoélnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogolnej liczby gtosow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:
1. dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spoiki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;
3. liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
4. informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogoélnej liczby
glosow;
5. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spoiki;
6. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C Ustawy o ofercie publiczne;j.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzZej, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69 a obowigzki okre$lone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywaja réwniez na podmiocie,
ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony prdog ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:
— zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
— posrednim nabyciem akcji sp6tki publicznej.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rdwniez w przypadku gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gltosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Niedopetnienie obowigzkéw wynikajacych z art. 69 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy
powoduje, iz akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z akcji spé6tki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw. Prawo glosu z akcji spo6tki publicznej wykonywane
wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjgtkéw przewidzianych w innych ustawach.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy O Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie spoczywaja réwniez:

1

2)

3)

4)

5)

6)

réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prég ogélnej liczby

gltoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku

z akcjami spoétki publicznej,

na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogoélnej liczby gtoséw okres§lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem

akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej

liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecia w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

réwniez na pelnomocniku, ktdry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym

zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spo6tki publicznej, jezeli

akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace

nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw,

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spétki

publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej

liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej, wymienione obowigzki moga by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji sp6tki
publicznej przez:

matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw warto$ciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyzej okreslonych obowigzkéw:
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— po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;
— po stronie pelnomocnika, ktdry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu - wlicza sie
liczbe gtoséw z akcji objetych peltnomocnictwem;
— wlicza sie liczbe gltosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedlug wtasnego uznania.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:
« nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,
e dopuszcza sie czyndéw, o ktédrych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
ztotych (stownie: jeden milion), przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndéw
okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spo6tki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej. W razie
bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtoérnie wydac decyzje o natozeniu kary.

= QOgraniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw w artykule 13 naklada na
przedsiebiorce obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKiK), jezeli taczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000 euro lub
taczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji
przekracza réwnowarto$¢ 50 000 000 euro.

Obowiazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia- przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdélnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosSci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art.16 cytowanej wyzej Ustawy, przy badaniu wysokos$ci obrotu bierze sie pod uwage obroét
zar6wno przedsiebiorcdw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji, a takze obrdt zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych.
Nie podlega zgltoszeniu zamiar koncentraciji:
1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akgji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej
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2)

3)

4)

5)

lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej

przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat

obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w

celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone

na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod

warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

— wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze

przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, zZe odsprzedaz akcji nie byta w praktyce

mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu

zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub

udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy

zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej

naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1
2)
3)

4)

wspolnie 1aczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw,

przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw,

wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcow
zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdZniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIiK, zgodnie z art.18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji,

wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

1

2)

3)

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowiazek lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegdlnosci
do: zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokoSci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50 000 000
Euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji i
Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowarto$¢ o 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca
funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umys$lnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.
W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegélnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie sp6tki, nad ktoéra
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkow prawnych zmierzajgcych do przywrocenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdélnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1
kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz.
U.z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.)

2.2.Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie 6
miesiecy poprzedzajacych date zloZzenia wniosku o wprowadzenie

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 3 z dnia 13.03.2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spo6tki pod firma: FLY.PL Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie w sprawie: zmiany umowy spoétki
wyemitowano 1 500 000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji serii C. Akcje serii C wyemitowane
zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatne;j.

Cena emisyjna akgcji serii C zostata ustalona na poziomie 0,50 zt (stownie: pie¢dziesiat groszy) za jedna
akcje.

Subskrypcja prywatna zostata rozpoczeta 22 marca 2012 r. i zostata zamknieta przedterminowo w dniu
27 marca 2012 r. w zwigzku ze ztoZzeniem w dniu 26 marca zapiséw przekraczajacych catkowitg ilo$¢ akcji
objetych prywatna subskrypcja.

Zapisy w ramach subskrypcji ztozyto 14 inwestoré6w. W wyniku zawarcia uméw objecia akcji, objetych
zostato 1500 000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji serii C. Akcje zostaty objete przez 11
inwestoréw (w tym podmiot pelnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym
mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO).
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Przydziatu akcji dokonano 27 marca 2012 roku.

Subskrypcja akcji serii C zostata objeta redukcja. Jeden zapis ztozony 26 marca zostat objety redukcjg -
stopa redukcji 2,08%. Natomiast 3 osobom, ktére ztozyly zapisy 27 marca nie przydzielono akcji ze
wzgledu na fakt, ze wszystkie akcje zostaty objete juz zapisami w dniu 26 marca.

W ramach subskrypcji nie zostaly podpisane umowy subemisje.

Laczne szacunkowe koszty ustug doradczych przy przeprowadzeniu oferty wyniosty 30 000,00 zt w tym:
a) przygotowanie i przeprowadzenie emisji - 15 000 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich - 0 zl, emisja nie byta prowadzona
poprzez subemitentéw

c) sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa - 15 000 zt

d) promocja oferty - 0 zt

Koszty emisji pomniejszg kwote, ktora zostanie zaksiegowana na kapitale zapasowym z tytutu nadwyzki
ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng uzyskana w wyniku przeprowadzenia akgji serii C.

2.3.Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
2.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji,
na mocy art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spo6tki oraz do 07 lutego 2015 r. Zarzad w
granicach kapitatu docelowego na podstawie Art.13 Statutu zgodnie art. 444-454 k.s.h.

2.3.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci
AKkcje serii B

Akcje serii B powstaty na mocy Aktu Zawigzania Spo6tki Akcyjnej Fly.pl S.A. z siedzibg w Warszawie (Rep.
A nr 963/2011) z dnia 10 listopada 2011 roku. Statut zostal zarejestrowany przez sad w KRS w dniu
07.02.2012r. Petna tres¢ Statutu znajduje sie w pkt. 6.2.1. Dokumentu Informacyjnego.

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCY]NE]
()
I1I. Akcje zostajg objete w nastepujacy sposob:
Urlopy.pl S.A. z siedziba w Ptocku wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000290193
obejmuje:
()
- 19.640.000 (dziewietnascie miliondw szes$cset czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0.1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o 1acznej wartosci nominalnej 1.964.000
(jeden milion dziewieéset sze$édziesiat cztery tysigce 00/100) ztotych o numerach od B00000001 do
B19640000 i pokrywa je poprzez wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci 1.964.000 (jeden milion
dziewiecset sze$édziesiat cztery tysigce 00/100) ztotych przed zarejestrowaniem Spétki na rachunek
bankowy Spétki w organizacji;
Holiday Planet.pl sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000322988 obejmuje 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1
PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, o 1acznej warto$ci nominalnej 500,00 (stownie: pieéset)
ztotych o numerach od B19640001 do B19645000 i pokrywa je poprzez wniesienie wktadu pienieznego
w wysokosci 500,00 (stownie: pie¢set) ztotych przed zarejestrowaniem Spéiki na rachunek bankowy
Spotki w organizacji;
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[II. W spos6b okre$lony w punkcie II niniejszego aktu objety zostal caly kapitat zaktadowy Spoétki
wynoszacy 4.004.500,00 (cztery miliony cztery tysiace pieéset 00/100) ztotych. Cena emisyjna akcji
réwna sie warto$ci nominalne;j.
()
Rozdziat III

Kapitat zaktadowy i akcje
Art. 8. Kapitat zaktadowy.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.004.500 (cztery miliony cztery tysiace piecset 00/100) ztotych i dzieli
sie na 40.045.00 (stownie: czterdziesci milionéw czterdziesci piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,1
(stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w tym:
- 20.400.000 (dwadzie$cia milionéw czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, o warto$ci nominalnej 0,1
PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od A00000001 do A20400000;
- 19.645.000 (dziewietnascie milionéw sze$cset czterdziesci pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o
warto$ci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od B00000001 do
B19645000;

()
AKkcje serii C

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki FLY.PL S.A. z
dnia 13 marca 2012 r. w sprawie zmiany umowy spoéiki (Repertorium A 465 /2012), podjetej w Plocku
przy ul. Z. Padlewskiego nr 18c przed notariuszem Jakubem Szczepanskim. Tre$¢ niniejszej uchwaty
zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 3
z dnia 13.03.2012 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spéiki pod firma:
FLY.PL Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie: zmiany umowy spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 431 § 1 i
§ 2,art. 432 § 1 oraz art. 432 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, uchwala co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 150.000,00 zt (stownie: sto piecdziesiat tysiecy
ztotych), tj. z kwoty 4.004.500 (cztery miliony cztery tysiagce pie¢set 00/100) ztotych do kwoty 4.154.500
(cztery miliony sto piecdziesiat cztery tysiace pie¢set 00/100 ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane w drodze
emisji 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda z nich.

3. Akcje serii C zostana pokryte wkladem pienieznym wniesionym w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcjom serii C nie beda przyznane szczegdlne uprawnienia.

Akcje serii C bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Cena emisyjna akcji nowej emisji serii C wynosi 0,50 zt (stownie: pie¢dziesiat groszy).

Upowaznia sie Zarzad Sp6tki do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji.

. Akcje serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki zostanie przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2012 r.

9. W interesie Spotki w catos$ci pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa
objecia akgcji serii C w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu
Spotki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej, stanowi zatgcznik
nr 1 do niniejszej uchwaty. Akcje serii C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych w drodze subskrypcji prywatne;.

© N o w;
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10.Akcje serii C nie beda mialy formy dokumentu i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawa z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z péZniejszymi
zmianami).
§2
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Sp6tki do :
a. okreslenia szczeg6towych warunkéw emisji akcji serii C w szczeg6lnosci zasad, terminéw i trybu
subskrypcji, w tym zawarcia przez spétke umoéw o objecie akcji oraz ustalenia ostatecznej kwoty
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
b. ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego celem dostosowania wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie Spoétki stosownie do tresci art. 310 § 2i § 4 ks.h. wzw. Z art. 431 § 7
k.s.h.
c. zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spétki w trybie art. 431 § 4
Kodeksu spétek handlowych,
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorcza Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spoétki uwzgledniajacego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaly i o$wiadczenia Zarzadu, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt. b.
$3
1. Walne Zgromadzenie FLY.PL S.A. Spétka Akcyjna w zwigzku z trescia § 1 niniejszej uchwaty, postanawia
zmieni¢ Art. 8 Statutu Spoétki, ktoéry brzmi:
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.004.500 (cztery miliony cztery tysigce piec¢set 00/100) ztotych i
dzieli sie na 40.045.000 (stownie: czterdziesci milionéw czterdziesci pie¢ tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 0,1 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w tym:
- 20.400.000 (dwadzie$cia milionéw czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,1 PLN (slownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od A00000001 do
A20400000;
- 19.645.000 (dziewietnascie milionow sze$c¢set czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od B0O0000000
do B19645000
i nada¢ mu nastepujace brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.154.500 (cztery miliony sto piecdziesiat cztery tysigce pieéset
00/100) ztotych i dzieli sie na 41.545.000 (stownie: czterdziesci jeden milionéw piecset czterdziesci
piec tysiecy) akcji o wartos$ci nominalnej 0,1 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w tym:
- 20.400.000 (dwadzieScia milioné6w czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,1 PLN (slownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od A00000001 do
A20400000;
- 19.645.000 (dziewietnascie milionow sze$¢set czterdziesci piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od B00000001
do B19645000
-1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,1 PLN
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od C0000001 do C1500000
§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia i wpisu do rejestru.
Akcje serii C zostaty zarejestrowane przez sad w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

2.4.0znaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A, B i C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2012, koniczacy sie 31 grudnia 2012r.

Akcje serii A, B i C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy i sa rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych - PLN.
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2.5.Prawa wynikajace z instrumentéow finansowych oraz zasady ich realizacji

2.5.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

= Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 ks.h. akcje sa zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo.
Akcjonariusz spo6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu Sp6tki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art.
406* k.s.h.).

* Prawo do udzialu w zysku Spo6iKi, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. maja prawo do udziatu w zysku Spo6tki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie Sp6tki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Akcje serii C podobnie jak akcje serii A i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi co do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej
wyplacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze
nalezy uwzglednic¢ terminy, ktore zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 k.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania dla akcji serii C. Tym samym stosuje sie zasady og6lne opisane
powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sa zgodnie z zasadami znajdujagcymi zastosowanie dla
spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wylaczone, jednakze
podlega przedawnieniu.

= Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych,
tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k. s. h. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke
papieréw wartos$ciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W
interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2 k.s.h, po spetieniu okreslonych kryteriow Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji Spo6tki w catosci
lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej
waznos$ci wymaga wiekszosci 4/5 gltoséw (art. 433 § 2 k.s.h.).

Wiekszos¢ 4/5 glosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy
uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art.
433 § 3 ks.h)).
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= Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji sp6tki akcyjnej

W ramach likwidacji sp6tki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spétki, Sciagajac jej
wierzytelnosci, wypei¢ zobowigzania cigzace na spoétce i uptynni¢ majatek spo6tki, tak moéowi art. 468 § 1
k.s.h. W mysl art. 474 § 1 k.s.h,, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki, moze nastgpic¢
podzial pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu.
Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6iki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h,,
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy sp6tki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
na kapitat zaktadowy spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje
uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

* Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela.
Zgodnie z art. 340 § 3 k.s.h. prawo gltosu z akcji spo6tki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obcigzone akcje s3 zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw
warto$ciowych).

2.5.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

* Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Sp61ki

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. W
przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i
uzytkownikéw, ktéorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spoétki
niepublicznej przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Akcje na okaziciela daja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spotce co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i
nie beda odebrane przed jego ukonczeniem.

Zgodnie z art. 406! k.s.h prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej przystuguje
jedynie osobom, ktére posiadaly akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzien obrad
Walnego Zgromadzenia oraz zglosily Zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4063 § 1 k.s.h.).

Na podstawie zadania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i
przekazania spotce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa zdematerializowanych akcji spotki
publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 k.s.h. akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztoZzone w spétce nie p6éZniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie beda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdéd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;j.

= Prawo glosu

Z kazda akcja serii B i C podobnie jak akcji serii A Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.
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Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 k.s.h. w spéice publicznej gtos
moze by¢ oddany przez petnomocnika. Pelnomocnictwo takie powinno by¢ udzielone na pismie, pod
rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu.

Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz moze gltosowac oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split
voting), jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spo6tki (w ramach regulaminu Walnego
Zgromadzenia) przewidujg taka mozliwo$¢ to akcjonariusz Spoétki moze odda¢ glos droga
korespondencyjna. Statut Spo6tki moze dopuszcza¢ mozliwo$¢ udzialu akcjonariusza w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 4065 § 1 k.s.h.).

= Prawo zadania sprawdzenia listy obecnos$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h,, niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnoSci zawierajaca spis o0séb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z
wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im
glosow. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % kapitatu
zakltadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komis;ji.

= Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 § 1 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu
zakladowego Spétki moga zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badZ umieszczenia w
porzadku obrad okre$lonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pi$mie, co
najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zgadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane akcjonariuszowi przystuguje prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o
upowaznienie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien w tej materii.

= Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co
najmniej 50% ogo6tu gloséw w Spoétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczgcego tego zgromadzenia.

= Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zakladowego moga Zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgloszone w formie elektronicznej. Powinno ono byé¢ zgloszone
Zarzadowi Spo6iki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

= Prawo zglaszania projektéw uchwat
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Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na piSmie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

* Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtlosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 ks.h. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu ma prawo zazada¢ zarzadzenia tajnego gltosowania, tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw spétki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie
na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.
Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

* Prawo zZadania wydania odpis6w wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy zlozy¢
do Zarzadu Spétki. Wydanie odpis6w wnioskéw powinno nastgpic¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem.

= Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami

Na podstawie art. 385 § 3-6 k.s.h. wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze glosowania
oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Emitenta, nawet gdy Statut Spéiki przewiduje inny sposéb
powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktora
przypada z podzialu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego czlonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5
k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

= Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly
dotyczacej powolania rewidenta ds. szczegd6lnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gltoséw, Walne Zgromadzenie moze podjaé
uchwate w sprawie zbadania przez biegltego (rewident do spraw szczegélnych), na koszt Spéiki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Mogg oni w tym
celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie ja z naruszeniem wymogéw
formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w
terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta ds. szczegélnych.
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= Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spoétki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia
zadanie udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia informacji Zgdanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odméwié
udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki zadanej przez niego informacji na pi$mie nie pdzniej niz w terminie
dwdch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgltoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych Spéiki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spétce, spdice z nia
powiazang lub spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczeg6lnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428
§ 6 ks.h)).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pi$mie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej sp6tki handlowej albo
spoéldzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o
ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta. Najwazniejsze z
nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zagdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7
k.s.h.);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395§ 4 ks.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, prawo do Zadania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do
zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1,§ 11i 2 k.s.h.);

— prawo do przegladania ksiegi protokot6w Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421§ 3 k.s.h.);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 5401 561 k.s.h.).

* Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia Zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 k.s.h. (art.
429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi
poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

= Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spoétki

W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
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wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki.
Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw

— akcjonariusz, ktory gtosowal przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku sp6tki publicznej powo6dztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o
uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

= Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wladz Emitenta lub innym osobom,
ktdére wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdéw organdw statutowych Spoétki lub inng
osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do
naprawienia szkody nie moga powolywaé sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia
udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie,
jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

= Prawo akcjonariusza do wystapienia z pow6dztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powd6dztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spo6tki, moga réwniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpi¢ przeciwko Spéice z powoéddztwem o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia Spo6tki sprzecznej z ustawa. Powo6dztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie pdézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

= Prawo do zadania wydania §wiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom sp6tki publicznej, posiadajacym zdematerializowane akcje
Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o
wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja akcjonariusze posiadajacy
akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

2.6.0kreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przyszlosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h. decyzje , w drodze uchwaty, dotyczaca podziatu zysku (lub pokryciu straty) oraz
wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére powinno odby¢ sie
w terminie 6 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien
ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 k.s.h.).
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Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 §2 k.s.h,, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte,
zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski
z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty,
akcje wilasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktdrzy posiadaja na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa
do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzieh prawa do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy.
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej
wyptacie, ustalane bedg zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych,
Emitent jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokos$ci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreSlonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem
ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy
przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki publicznej zgodnie z §112
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW 3$rodkéw otrzymanych od Emitenta na
rachunku uczestnikow KDPW, ktdérzy nastepnie przekaza je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.
Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spoélki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe. Ustalenie terminéw w zwigzku z
wyplata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

2.7.Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym,
w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi
powinni skorzysta¢ z porad §wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

= Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okre$lonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych:
— podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
— przychodu z tytulu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych),
— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych),
— platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wilasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
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lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

= Opodatkowanie o0s6b fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw wartosciowych

0d dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udzialéw w spétkach majacych osobowos$¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych). Wyjatkiem
od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie
taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majgcych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rb6znica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieré6w warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowo$¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatow
(akcji) w spétkach majacych osobowo$¢ prawna albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

= Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z
udziatu w zyskach oséb prawnych". Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: doch6d z umorzenia akcji, dochod
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uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki - w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych
kapitatéw osoby prawne;j.

Wskazac nalezy, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodéw z tytulu umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na
rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja
osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czeSci, ktoéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet,
ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychodéw, okreSlone w art. 12 ust. 4 pkt 3
Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

= Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtlug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

— podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ustala sie w wysokos$ci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spétek, ktére tacznie speiniaja nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych):

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spdotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach o0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajaca w
Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catos$ci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spoétka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catos$ci swoich dochodéw, bez wzgledy na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spoétce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat.

Zwolnienie to ma réowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéow (akcji), w wysokosci okre$lonej w pkt. 3, przez spo6tke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat
spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochodéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesiagcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Platnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

= Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow warto$ciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch6d stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy papieréw warto$ciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw warto$ciowych. Dochéd ze
sprzedazy papieréw warto$ciowych 1gczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogo6lnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty
papiery warto$ciowe, zobowigzane sa do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybraé¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umdéw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

= Opodatkowanie dochodow (przychodow) podmiotéw zagranicznych

Obowiazek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzacym rachunek papieréw warto$ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy
kwoty zwigzane z udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane s3 na rzecz inwestoréw zagranicznych,
ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

1) o0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art.

3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
2) os6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita
Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, wiazace sa
postanowienia tej umowy i wytaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.
Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji),
wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art.
30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwo6jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest
mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.
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Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli
spelione sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest sp6tka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spéiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spotka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledy na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat
spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochoddéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrdédta, w przypadku gdy zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez
niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

= Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papieréw warto$ciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcag albo
pomiedzy darczynca i obdarowanym.

= Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych stanowi, iZ zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
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d) dokonywanag poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie obrét papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w
Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest
zwolniony z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 % wartos$ci rynkowej zbywanych papieréw warto$ciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art.
4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosSci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

= Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o
odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia
inaczej albo, jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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3. DANE O EMITENCIE

3.1.Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedlug wlasciwej Kklasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: FLY.PL S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 115, 00-102 Warszawa
Telefon: +48 222550610
Faks: +48 222550611
Adres poczty elektroniczne;j: inwestorzy @fly.pl
Adres strony internetowe;j: www.fly.pl

NIP: 5252528128
REGON: 146002313

KRS: 0000410606

Zr6dto: Emitent

3.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

3.3.Wskazanie przepiséw prawa na podstawie, ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037 z pdZn. zm.), zgodnie z ktérym spétka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu
w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS.

3.4.Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru,
wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest
podmiotem, ktdrego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot
i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Wpis Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS zostal dokonany przez sad rejestrowy - Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 07
lutego 2012 roku pod numerem 0000410606.

3.5.KrotkKi opis historii Emitenta i podmiotu zaleznego

Spotka Fly.pl S.A. zostala zatozona w dniu 10 listopada 2011 roku z zamiarem stworzenia grupy
kapitatowej z przejmowanych podmiotéw, ktére zajmujg sie ustugami turystycznymi sprzedawanymi
poprzez portale internetowe. Ze wzgledu na fakt, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
jedynym podmiotem zaleznym Emitenta jest Fly.pl Sp. z o.0. istotne s3 historia i dotychczasowe
osiagniecia tego podmiotu.

42



4 '\\ '.'7 Y I Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.
D £2P

Rok 2007

Fly.pl Sp. z 0.0. zawigzana zostata na mocy aktu notarialnego z dnia 25.01.2007 pod pierwotng nazwg
Comvel Polska Sp. z o.0. Firma zostata powotana jako spétka cérka niemieckiej spdétki Comvel GmbH z
siedzibg w Monachium, wtasciciela jednego z najwiekszych niemieckich przedsiewzie¢ turystycznych
www.weg.de. Otwarta zostata siedziba spétki w budynku Orco Tower w Warszawie, zbudowany zostat
zesp6t pracownikdw - specjalistow. W dniu 26.06.2007 uruchomiona zostala strona internetowa
www.fly.pl, przez ktéra spoétka prowadzi sprzedaz ustug turystycznych. Wdrozona zostala nowa na
polskim rynku turystycznym koncepcja biznesowa narzucona przez niemieckiego udziatowca, polegajaca
na outsourcingu takich obszaréw jak m.in. ksiegowos$¢ i finanse, obstuga prawna i podatkowa, sprawy
kadrowe, web development i prace programistyczne, technologia rezerwacyjna i transakcyjna. Dziatania
Comvel Polska Sp. z o.0. skupione byly przede wszystkim na pozyskiwaniu klienta poprzez réznorodne
aktywnos$ci marketingowe on-line i off-line a obstuga ruchu przekazana byta do zewnetrznego Call Center.
Przeprowadzone zostaty prace adaptacyjne innowacyjnych na polskim rynku informatycznych narzedzi
dla branzy turystycznej, dzieki ktérym internetowe biuro podrézy Fly.pl uzyskato jako pierwsze na rynku
mozliwo$¢ dokonywania rezerwacji ustug turystycznych online, czyli w czasie rzeczywistym z gwarancja
catkowitej ceny i dostepnos$ci miejsca oraz ptatnoscig online. Starannie dobrano partneréw handlowych,
aby zagwarantowa¢ odpowiednia jakos$¢ produktu oferowanego klientom. Comvel Polska Sp. z o.o.
podpisata umowy agencyjne z 46 najlepszymi touroperatorami dziatajagcymi na polskim rynku.
Przeprowadzone zostaty kampanie reklamowe w mediach zaréwno online jak i offline majace na celu
wypromowanie marki fly.pl.

Rok 2008

Rok 2008 to okres dynamicznego rozwoju Comvel Polska Sp. z o.0., ktéra znacznie zwiekszyta skale
prowadzonej dziatalnos$ci. Obrét ze sprzedazy wyniést 15 mln PLN. Serwis internetowy www.fly.pl,
poprzez ktory Comvel Polska Sp. z o0.0. prowadzi sprzedaz ustug zostal zoptymalizowany pod katem
intuicyjnej funkcjonalnosci dla uzytkownika, aktualnos$ci prezentowanej oferty oraz niezawodno$ci
dziatania. W dniu 21.05.2008 podpisano umowe z firmg eSky Sp. z 0.0. na wspdtprace w zakresie
sprzedazy biletéw lotniczych i ustug hotelowych. W dniu 19.06.2008 uruchomiony zostatl pierwszy serwis
partnerski w modelu ,white label” - allewakacje.pl. Partnerem serwisu jest Grupa Allegro - najwiekszy
polski serwis aukcyjny, skupiajacy ok. 8 milionéw uzytkownikéw. Zdecydowany wzrost obrotéw ze
sprzedazy ustug turystycznych w stosunku do roku 2007 zaowocowat polepszeniem warunkéw
handlowych - prowizji oraz przeprowadzeniem wspdélnych akcji marketingowych z organizatorami
podrézy. Osiagniete w 2008 roku przez zewnetrzne Call Center parametry efektywnos$ci sprzedazy
uplasowaty sie ponizej zatozen, z tego powodu w drugiej potowie roku ograniczone zostaty wydatki
marketingowe.

Rok 2009

Zadaniem Zarzadu Comvel Polska Sp. z 0.0. na rok 2009 byta optymalizacja wyniku finansowego poprzez
poprawienie wskaznikéw efektywnosci dziatan marketingowych oraz sprzedazy. W pierwszych dwoch
kwartatach roku niekorzystny wptyw na sprzedaz ustug turystycznych miaty nastroje spoteczne zwigzane
z recesjg oraz wysoki kurs dolara i euro w stosunku do polskiego zlotego. Nadal plasujgce sie ponizej
zatozen parametry efektywnosci sprzedazy osiggane przez Call Center firmy Grupa Travel Polska Sp. z
0.0, Swiadczacej ustugi fulfillment dla klientéw serwisu www.fly.pl wptynety na decyzje zarzadu
o zmianie modelu biznesowego. Podjeta zostata decyzja o likwidacji Grupa Travel Polska Sp.zo.0., w
ktérej Comvel Polska Sp. z o.0. posiadata wiekszos$ciowe udzialy, jednocze$nie podpisano umowe z firma
easygo.pl Sp. z 0.0. na $wiadczenie ustug Call Center. Decyzja ta pozwolita zdecydowanie poprawi¢ wyniki
Comvel Polska Sp. z 0.0. Udane partnerstwo z Allegro zaowocowato kolejnym przedsiewzieciem w modelu
»white label” - wczerwcu 2009 Comvel Polska Sp. z o.0. uruchomita serwis partnerski pod domena
www.urlop.pl, uruchomiona zostata réwniez wspoétpraca afiliacyjna z serwisem turystyka.gazeta.pl

43


http://www.fly.pl/
http://www.urlop.pl/

’ AY y ) - Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.
vV X
D £2P

nalezacym do sp6tki Agora S.A. Comvel Polska Sp. z o0.0. znalazta sie wsrdéd 10 oficjalnych partneréw w
uruchomionym we wrze$niu 2009 roku - bonusowym programie multipartnerskim Payback nalezacym
do Loyalty Partner Polska Sp. z 0.0. Program dedykowany dla ok. 10 milionéw uzytkownikéw najbardziej
rozpoznawalnych, globalnych marek m.in. BP, Allegro, Real, Orange, TP SA, BZ WBK, Empik. Po 2 latach
dziatalnosci na polskim rynku funkcjonowato ok. 9 miliondw aktywnych kart Payback.

Rok 2010

Ze wzgledu na fakt, iz specyfika polskiego rynku sprzedazy ustug turystycznych okazata sie zdecydowanie
rézna od niemieckiej - firma Comvel GmbH podjeta decyzje o wycofaniu sie z polskiego rynku. W lutym
2010 roku niemiecki udzialowiec sprzedat 100% udziatéw w Comvel Polska Sp. z o.0. Grzegorzowi
Bosowskiemu, ktory od jej powstania zasiada w Zarzadzie oraz petni funkcje Dyrektora Zarzadzajgcego.
Grzegorz Bosowski nastepnie sprzedat 100% udziatéw Comvel Polska spotce Urlopy.pl SA pozostajac na
stanowisku Prezesa Zarzadu Comvel Polska Sp. z o.0. i od potowy roku 2010 rozpoczat sie nowy etap w
dziatalno$ci firmy. Sp6tka zmienita nazwe na Fly.pl Sp. z 0.0. oraz przeprowadzita sie do nowej siedziby w
Budynku Platinium III przy ul. Wotoskiej w Warszawie. Zarzad Fly.pl Sp. z 0.0. na bazie zgromadzonych
do$wiadczen opracowal nowa strategie zwigzang z dziatalnosScig operacyjng polegajaca na sprzedazy
ustug turystycznych. Akceptacje udziatowca zyskata koncepcja wprowadzenia nowego modelu
biznesowego polegajacego na uruchomieniu wiasnego Centrum Rezerwacji oraz zacieSnieniu wspoétpracy
z dostawcami ustug - gtéwnie organizatorami podrézy. Fly.pl Sp. z o0.0. poczynita inwestycje w nowy
sprzet oraz odpowiednig strukture technologiczng dla Call Center. W celu utrzymania wysokiej jakos$ci
obstugi do zespotu sprzedazowego zatrudnieni zostali wytgcznie wysoce wykwalifikowani specjalisci z
kilkunastoletnim do$wiadczeniem branzowym. Wprowadzone zostaty state zasady etyki biznesowej:
wszyscy Kklienci otrzymuja gwarancje najnizszej ceny wycieczek, podawane sa wylacznie petne i
ostateczne ceny do zaptaty bez zadnych ukrytych doptat, przy ofertach na stronie www.fly.pl
prezentowane s3 rzetelnie opinie i zdjecia klientéw dotyczace hoteli i miejsc wakacyjnych. Konsekwencja
wprowadzonych zmian byt zdecydowany wzrost efektywnos$ci sprzedazowej. Zarzad Fly.pl Sp. z o.o.
zainicjowatl réwniez prace nad uruchomieniem nowej wersji serwisu internetowego www.fly.pl, poprzez
ktéry Fly.pl Sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz ustug turystycznych. Zarzad Fly.pl Sp. z o0.0. renegocjowatl umowe
z multipartnerskim programem bonusowym Payback. Pozyskano nowego partnera, firme Blue Sky Travel
do wspétpracy w zakresie sprzedazy biletow lotniczych i ustug hotelowych. Dzieki podjetym przez Zarzad
Fly.pl Sp. z o0.0. podjat dziataniom w celu optymalizacji kosztéw w 2010 roku zredukowane zostaty koszty
dziatalnosci operacyjnej o ponad 1 mln PLN, jednoczes$nie zwiekszone zostaty przychody ze sprzedazy.

Rok 2011

W lipcu 2011 po trwajacych ponad rok pracach uruchomiona zostala nowa odstona serwisu
internetowego www.fly.pl. Serwis bazuje na unikalnym, autorskim rozwigzaniu wyszukiwarki tzw.
Internet Booking Engine opartym o nowoczesng technologie MDS Webservice. Nowa odstona serwisu
www spetnia najnowsze wymogi pod katem intuicyjnej funkcjonalnosci, uzytecznosci, pozycjonowania
oraz niezawodnoSci dziatania.

Z powodu dynamicznego rozwoju w lipcu 2011 Fly.pl Sp. z o.0. zostata przeniesiona do nowej siedziby
przy ul. Marszatkowskiej 115 w Warszawie, gdzie otwarty zostat rowniez jedyny firmowy salon sprzedazy
Fly.pl. Tradycyjna forma sprzedazy ma wesprze¢ internetowa dystrybucje ofert, uwiarygodni¢ marke oraz
poszerzy¢ grupe klientéw o turystoéw wcigz obawiajacych sie ptatnosci internetowych i preferujacych
zakup wycieczki w tradycyjnym biurze podrozy.

Fly.pl Sp. z 0.0. uruchomita kolejny serwis partnerski, podpisujac umowe i $wiadczgc ustugi dla Polskiego
Zwiazku Organizatoréw Turystyki (PZOT) w ramach serwisu www.pzot.pl.

W roku 2011 zostaty poniesione bardzo wysokie wydatki na marketing w celu spopularyzowania strony i
znacznego zwiekszenia sprzedazy ustug turystycznych. Kampanie promocyjne Fly.pl Sp. z o.o.
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prowadzone byty zaréwno w Internecie jak i, co nie jest powszechne wsréd przedsiewzie¢ internetowych,
réwniez w tzw. outdoorze. Formuta ta pozwolita zwieksza¢ rozpoznawalno$¢ marki oraz pozyskiwac
nowych klientéw, ktérzy nie poszukuja ofert podrézy w Internecie. Pozwolito to na ponad dwukrotny
wzrost przychodow ze sprzedazy ustug turystycznych.

Fly.pl Sp. z 0.0 zostata przejeta w catosci przez Fly.pl S.A. w dwoch etapach:

1 etap - w ramach zawigzania Emitenta z dnia 10 listopada 2011 roku, jego gtéwny udziatowiec Urlopy.pl
S.A. wnidst wktad niepieniezny w postaci 510 udziatéw Fly.pl Sp. z o.0.

2 etap - w ramach umowy sprzedazy udziatéw z dnia 18 listopada 2011 roku Emitent zakupit 491
udziatéw Fly.pl Sp. z 0.0. od Urlopy.pl S.A.

3.6.0kreslenie rodzajow i wartosci kapitatlow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) powinien wynosié¢ co najmniej
100 000 z1.

Zgodnie ze Statutem Spoéiki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:

a) kapitat zaktadowy,

b) Kkapitat zapasowy,

c) kapitat rezerwowy i inne fundusze celowe, o ile Walne Zgromadzenie je uchwali.
Ponadto, Spdtka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia Spoétki inne kapitaty i fundusze na
poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Kapitatl zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
4 154 500,00 zt i dzieli sie na:

a) 20400 000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zi;

b) 19 645 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt;

c) 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 z};

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci warto$ci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akcji.
W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng
akcji objetych w drodze emisji, badZ mogg na niego skladac¢ sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z
lat poprzednich.
Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac¢:
e Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3 tu réznice kapitalowe powstate w wyniku
zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,
e Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3a tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie,
e Zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz
wysokos$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich,
e Zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Spo6tki za dany rok obrotowy.
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Rodzaje i warto$ci kapitaléw wiasnych Spo6tki FLY.PL SA na dzien 30.04.2011

Rodzaj kapitatu Stan na dzien 30.04.2012 roku w zt

Kapital (fundusz) wlasny 4743 749,95
Kapitat (fundusz) podstawowy 4154 500,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 597 801,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
Zyska (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto okresu biezacego -8551,05
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 000
ujemna) ’

Zr6dto: Emitent

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych Emitenta wynikajg z przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz
Aktu Zawigzania Spo6tki Akcyjnej.

Kapitat podstawowy (akcyjny) wynosi wg stanu na 30 kwietnia 2012 roku 4 154 500,00 z1, czyli spetnia
wymagania KSH okre$lajace wysoko$¢ tego kapitatu na co najmniej 100 tys. zt. Statut Emitenta reguluje
kwestie dotyczace kapitatu zaktadowego w art. 8.

Kapital rezerwowy tworzony jest fakultatywnie. Kwestie te reguluje Artykul 14 Aktu Zawigzania Spétki
Akcyjnej Statutu Emitenta odzwierciedlajac przepisy KSH.

3.7.Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

3.8.Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji
lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzZszenia
kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do

objecia akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych.
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3.9.Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o Kktére - na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzagdu do podwyzszenia
kapitalu zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzZszony kapital zakladowy w tym
trybie
Zgodnie z art. 13 Statutu Emitenta Zarzad Spéiki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spo6tki podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze jednej lub kilku emisji
dowolnej serii akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3 000 000 zt (trzy miliony ztotych).
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 (stownie: trzech) lat od dnia wpisania Spo6tki do
rejestru przedsiebiorcéw, czyli w dniu 7 lutego 2015 roku.
Zgodnie z art. 13 ust. 3 Statutu Zarzad jest uprawniony do wytaczenia lub ograniczenia prawa poboru
nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej. Zarzad moze wydac akcje
nowej emisji oraz okresla¢ ich cene takze w zamian za wklady niepieniezne. Zarzad moze emitowac
warranty subskrypcyjne, o ktéorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone upowaznienie.

3.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych s lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty notowane na zadnych rynkach i nie byty wystawiane w zwiazku

z nimi kwity depozytowe.

3.11. Podstawowe informacje na temat powigzan Kkapitalowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogodlnej liczbie gtosow

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% ogo6lnej liczby gtoséw we Fly.pl Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci Fly.pl Sp. z o.0. jest sprzedaz ustug turystycznych
poprzez strone internetowa Fly.pl.

Wiekszosciowym (96,38% akcji) akcjonariuszem Emitenta jest Urlopy.pl S.A..

Atlantis S.A. posiada 34,55% akcji Urlopy.pl S.A., natomiast Fon S.A. posiada 33,56% akcji Urlopy.pl S.A.
DAMEF Invest S.A. posiada 23,40% akcji Atlantis S.A. oraz 65,99% akcji Fon S.A.

Atlantis S.A. posiada 37,51% akcji DAMF Invest S.A., natomiast Fon S.A. posiada 37,51% akcji DAMF Invest
S.A.

3.12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych Emitenta

3.12.1. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw Spétki oraz pomiedzy cztonkami organéw a akcjonariuszami zachodza
nastepujace powigzania:
a) Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - syn Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty Patrowicz;
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b) Matgorzata Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej - siostra Cztonka Rady Nadzorczej Jacka
Koralewskiego, matka Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza;

c) Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - teSciowa Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz oraz babcia Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza;

d) Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej - brat Matgorzaty Patrowicz.

Cztonkowie organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta zasiadaja w organach innych podmiotéw,
ktére sg powigzane kapitatowo z Emitentem w réznym stopniu zalezno$ci. Pomiedzy cztonkami organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepujg nastepujace powigzania organizacyjne:

e Robert Ogrodnik petni rowniez funkcje Prezesa Zarzadu Investment Friends Capital S.A. w Ptocku,
w ktdrej rowniez zajmuje stanowisko Dyrektora Generalnego,

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Fon Ecology S.A., FON S.A, Investment Friends S.A,
Investment Friends Ksiegowos$¢ S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.,

e Czlonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski peini funkcje Prezesa Zarzadu w: Elkop Energy S.A,
Elkop S.A., Hibertus Sp. z o.0., Stark Development S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., Fon Ecology S.A., FON S.A., Investment Friends
Ksiegowos$¢ S.A., Investment Friends S.A., Urlopy.pl S.A,

e C(Czlonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz peini funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A,, Elkop Energy S.A,
Elkop S.A., Fon Ecology S.A, FON S.A,, Investment Friends S.A., Investment Friends Ksiegowos$¢
S.A,, Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A,

e Czlonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz pelni funkcje Cztonka Zarzadu w Urlopy.pl S.A. oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A.,, DAMF Invest S.A., Elkop
Energy S.A., Elkop S.A., FON S.A, Fon Ecology S.A., Stark Development S.A.

e (Czlonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzadu w Investment Friends
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Atlantis Energy S.A., Elkop Energy S.A,,
Elkop S.A, Fon Ecology S.A., FON S.A,, Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A., Investment Friends
Ksiegowos¢ S.A.

3.12.2. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sklad organdow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta zasiadaja réwniez w Radzie Nadzorczej Urlopy.pl S.A.
ktéry jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem Emitenta:

—  Wojciech Hetkowski,

— Jacek Koralewski,

— Matgorzata Patrowicz,

— Damian Patrowicz.

3.12.3. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w sklad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Pomiedzy Autoryzowanym Doradca oraz osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i
nadzorczych a Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta nie wystepuja Zadne powiazania osobowe,
majatkowe oraz organizacyjne.
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3.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych grup
produktéw, towarow i ustug albo, jezeli to istotne, poszczegdolnych produktéw,
towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej
Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci.

3.13.1. Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Dziatalno$¢ Spotki Fly.pl S.A. aktualnie opiera sie o zarzadzanie podmiotem zaleznym (Emitent posiada
100% udziatéw) Fly.pl Sp. z 0.0. W zwiazku z tym ponizej przedstawiamy podstawowe informacje o
produktach i ustugach Fly.pl Sp. z o.0.

Model sprzedazy produktéw i ustug Fly.pl Sp. z 0.0. od strony przychoddw operacyjnych opiera sie na
sprzedazy agencyjnej, realizowanej przez Fly.pl Sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz organizatoréw turystyki.

Fly.pl Sp. z 0.0. na podstawie podpisanych z organizatorami uméw agencyjnych, uméw o wspétpracy i
innych rodzajéow umdéw handlowych sprzedaje produkty tych organizatoréw, pobierajac prowizje od
kazdej transakcji. W zaleznosci od rodzaju produktu marze Fly.pl Sp. z 0.0. s3 pobierane w nastepujacy
sposob:
— wycieczki, wczasy, rezerwacje domoéw, apartamentdow, kwater, willi: procentowa warto$¢ od
kwoty transakc;ji
— Dbilety lotnicze: stata optata za wystawienie kazdego biletu lotniczego (,jeden segment podrézy”,
jej wysokos¢ jest uzalezniona od trasy i zasiegu
— rezerwacje hotelowe: procentowa warto$¢ od kwoty transakcji
— ubezpieczenia turystyczne: procentowa warto$¢ od kwoty ubezpieczenia
Przyjety model dziatania pozwala Fly.pl Sp. z o0.0. na skupieniu sie wylacznie na dziatalno$ci handlowej
oraz szeroka optymalizacje dziatan ukierunkowanych wytacznie na sprzedaz.
Produkty sprzedawane przez Fly.pl Sp. z 0.0.:
Portoflio produktowe Fly.pl Sp. z o.0. oraz zakres dziatalnos$ci Fly.pl Sp. z o.0. w zakresie ustug
turystycznych wpisuje sie w §wiatowe oraz europejskie trendy branzowe.

Wartos< europejskiego rynku turystycznego z podziatem na ustugi w mid
EUR
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Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International
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a) wycieczki, wczasy

- pakiety przelot + hotel - wycieczki lotnicze

Oferta obejmuje polskie i miedzynarodowe biur podrézy z wylotami z 10 polskich portéw lotniczych:
Warszawa, Katowice, Krakéw, Poznan, Wroctaw, Gdansk, L6dz, Bydgoszcz, Rzeszéw i Szczecin, jak
réwniez z wszystkich portéw lotniczych panstw z Polska sasiadujacych. Przyktadowo dla region6w Polski
zachodniej Fly.pl Sp. z o.0. oferuje wyloty z: Berlina, Drezna, Lipska, Frankfurtu czy Dusseldorfu. Za
posrednictwem Fly.pl Sp. z 0.0. mozna kupi¢ wakacje do wszystkich krajéw i regionéw wakacyjnych
Swiata, m.in.: Grecji, Hiszpanii, Egiptu, Turcji, Tunezji, Maroko, Cypru, Dominikany, Tajlandii, Kenii

- wakacje ,last minute”

Jest to jedna z najpopularniejszych i najbardziej poszukiwanych kategorii produktowych na polskim
rynku turystycznym. Na stronie http://www.fly.pl/last-minute mozna obejrze¢ i kupi¢ kilkaset tysiecy
ofert ,z ostatniej chwili”. Dzieki technologii Fly.pl Sp. z 0.0. na biezaco jest monitorowany rynek
wszystkich ofert dostepnych u swoich partneréw i w trybie on-line oferty te trafiajg na strone fly.pl gdzie
moga by¢ przegladane i kupowane przez klientow.

- wakacje ,All inclusive”

Jest to bardzo popularna w Polsce kategoria produktowa, oferujaca wakacje w formule ,wszystko w cenie”
Dotyczy na ogdét luksusowych obiektow hotelowych, w prestizowych lokalizacjach, ktére poza
standardowym, komfortowym wypoczynkiem oferuja takze w cenie pobytu: nieograniczong liczbe
positkow, kilka non-stop otwartych restauracji i baréw, alkohole i inne napoje, atrakcje sportowe, zajecia
zdrowotne i wiele innych elementéw dostarczajacych niezapomnianych i pelnych wrazen z wakacji.

- narty i snowboard

Czesto poszukiwana i wybierana przez klientéw kategoria produktowa, oferujgca mozliwosé¢ zakupu
produktéw zwigzanych z uprawianiem sportéw zimowych i spedzaniem wolnego czasu w miesigcach
zimowych. W ofercie Fly.pl Sp. z 0.0. znajduja sie wyjazdy do wszystkich krajéw Alpejskich, m.in.: Austria,
Wtochy, Szwajcaria, Francja, ale takze do region6w tatrzanskich np.: Polska, Czechy, Stowacja, czy innych
region6éw narciarskich w Europie, np.: Stowenia. We Fly.pl Sp. z o0.0. sprzedawane sa rezerwacje hotelowe,
produkty ze ski-passami, ustugi wypozyczenia nart, snowboardéw i innego sprzetu do jazdy, dojazd, lub
dolot na miejsce i inne.

- dalekie kraje

To produkt przeznaczony dla wymagajacych klientéw, nastawionych na przezycie egzotycznych przygod
w najdalszych zakatkach $wiata. Fly.pl Sp. z o.0. oferuje wycieczki do wiekszosci cywilizowanych i
bezpiecznych krajow na $wiecie, np.: Peru, Australia, Tajlandia, RPA, Kenia, Namibia, USA, Meksyk, Kuba,
Jamajka, Wenezuela, Indie, Japonia, Chiny, Sri Lanka, Malediwy, Seszele i kilkadziesiagt innych.

- senior Travel

Specjalistyczne wycieczki dla oséb starszych. Jest to jedna z najlepszych grup docelowych dla Fly.pl Sp. z
0.0.: klienci w starszym wieku, dysponujacy duza ilosciag wolnego czasu oraz Srodkami pozwalajacymi na
zakup produktéow turystycznych. Fly.pl Sp. z o0.0. posiada takze w swojej ofercie produkty
dofinansowywane przez Unie Europejska w ramach programu ,senior Travel”

- dojazd wtasny

Kategoria produktéw przeznaczonych dla oséb organizujgcych sobie podrdéz na wtasng reke (najczesciej
wlasnym samochodem), ale chcacych zakupi¢ we Fly.pl Sp. z 0.0. zakwaterowanie (rezerwacje domow,
apartamentéw, kwater, willi) lub inne ustugi w miejscach wakacyjnych. Kategoria sprzedawana caty rok,
ale cieszaca sie najwiekszym zainteresowaniem w miesigcach letnich. Fly.pl Sp. z o.0. dysponuje bardzo
bogata oferta w najbardziej popularnych krajach potudniowej Europy: Chorwacja, Wtochy, Francja,
Hiszpania, Wegry, Bulgaria, Rumunia, Czechy, Stowacja. Fly.pl Sp. z o.0. sprzedaje rezerwacje miejsc w
hotelach, kwaterach, apartamentach, willach, campingach, mobile-homach, miasteczkach turystycznych.
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- wycieczki objazdowe

Kategoria produktéw przeznaczona dla oséb zainteresowanych zwiedzaniem w grupie, z przewodnikiem,
z duza iloScig atrakcji o charakterze poznawczym i kulturalnym. Imprezy najczesciej realizowane
autokarem, wielu miejsc w Europie i na Swiecie, m.in.: Wtochy, Francja, Wielka Brytania, Azja Wschodnia,
Meksyk, Izrael.

- city break

Najczesciej kroétkie, kilkudniowe podréze organizowane do najwiekszych $wiatowych metropolii celem
poznania danego miasta, jego zabytkéw i atrakcji. Do najpopularniejszych miejsc w tej kategorii naleza:
Nowy Jork, Londyn, Paryz, Rzym, Wieden, Lizbona, Barcelona, Wenecja, Praga.

- rejsy wycieczkowe

Produkt luksusowy, oferujacy mozliwos¢ spedzenia wakacji na poktadzie ogromnych statkow
wycieczkowych, oferujacych wiele atrakcji w czasie rejsu, m.in. zwiedzanie krajow nadmorskich i kroétkie
wycieczki. Najczesciej wybierane na Fly.pl Sp. z 0.0. s3 rejsy po Karaibach i Morzu Srédziemnym

b) bilety samolotowe

we Fly.pl Sp. z 0.0. mozna kupi¢ bilety lotnicze na potaczenia samolotowe dowolna linia na catym Swiecie.
W ofercie przeloty:

- okoto 400 regularnych linii lotniczych, m.in. : Lufthansa, LOT, Alitalia, British Airways, Air France, KLM,
American Airlines

- okoto 120 tzw. tanich przewoznikéw, m.in.: Wizzair, EasyJet, Norwegia, Ryanair i inne

- okoto 100 przewoznikéw czarterowych, realizujacych loty do miejsc wakacyjnych

c) rezerwacja hoteli:
Miejsca i pokoje hotelowe w ok. 20.000 hoteli na catym Swiecie, m.in.: Hilton, Sharaton, Hyatt, Mariott,
Orbis, Gromada, Ibis, Campanile, Radisson, Inter-Continental.

d) ubezpieczenia turystyczne - Wg Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ustugach turystycznych
organizatorzy turystyki, organizujacy imprezy turystyczne za granicg, maja obowigzek zawarcia na rzecz
0s0b uczestniczacych w tych imprezach umdéw ubezpieczenia od nastepstw nieszczesliwych wypadkéw i
kosztow leczenia. Jest to tzw. ubezpieczenie podstawowe zawarte w cenie imprezy turystycznej. W
ramach swoich ustug Fly.pl Sp. z o.0. oferuje zawieranie dodatkowych wariantéw ubezpieczen z ofert
samych firmy ubezpieczeniowych oraz z ofert organizatoréw wspoétpracujacych z firmami
ubezpieczeniowymi m.in. ubezpieczenie od kosztéw rezygnacji, choréb przewlektych, rodzinne, sportéw
ekstremalnych. Fly.pl Sp. z o0.0. pobiera prowizje procentowe od warto$ci ubezpieczenia zaleznej od
indywidualnej umowy z organizatorem:.

3.13.2. Wielkos$¢ i struktura przychodéw Fly.pl Sp. z o.0. - spo61ki zaleznej Emitenta

Struktura przychodéw uzyskanych przez Fly.pl Sp. z 0.0. w 2010 i 2011 roku (w zl) pod wzgledem
rodzajéw dziatalnosci

2010 % 2011 %

Przychody z tytutu organizacji

dziatan reklamowych, imprez

grupowych oraz innych ustug 792 272,39 53,86% 2148132,31 59,87%
Wycieczki 611731,52 41,59% 1325 494,69 36,94%
Bilety lotnicze 57 275,11 3,89% 102 450,04 2,86%
Hotele 4217,73 0,29% 4 057,20 0,11%
Ubezpieczenia 542281 0,37% 7 651,64 0,21%
Razem 1470919,56 3 587 785,88

Zrodto: Emitent
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Struktura przychodéw uzyskanych przez Fly.pl Sp. z 0.0. w 2010 i 2011 roku (w z1) pod wzgledem ich
ujecia sprawozdawczego

WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2011

Przychody netto ze sprzedazy 1470919,56 3587 785,88
Pozostate przychody operacyjne 1194,61 3686,23
Przychody finansowe 167 665,17 905,60
Razem 1639 779,34 3588 691,48

Zrodto: Emitent

W 2010 roku Fly.pl Sp. z o.0. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 1,47 mln ztotych, strata netto
wyniosta 969 865,15 zl.
W 2011 roku Fly.pl Sp. z o.0. osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 3,59 mln ztotych, strata netto
wyniosta 662 316,12 zt.

3.13.3. Przewagi konkurencyjne Fly.pl Sp. z o.0. - spé1ki zaleznej Emitenta

Dziatalnos¢ Spotki Fly.pl S.A. aktualnie opiera sie o zarzadzanie podmiotem zaleznym (Emitent posiada
100% udziatéw) Fly.pl Sp. z o.0.

Przewagi konkurencyjne Fly.pl Sp. z 0.0, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace
odpowiedzig na wymagania klientéw oraz podmiotéw funkcjonujagcych w branzy turystycznej oraz
wynikajace z obserwacji tendencji $wiatowego rynku informatycznego, umozliwily firmie znaczace
zdynamizowanie jej rozwoju w ostatnich okresach. Wsrdéd najwazniejszych przewag konkurencyjnych
spo6iki FLY.PL Sp. z 0.0. wymieni¢ nalezy:

e unikatowa technologia, pozwalajgca na dokonywanie rezerwacji i zakupu produktéw i ustug
turystycznych w czasie rzeczywistym,

e rozpoznawalna marka,

e krotka, tatwa do zapamietania i intuicyjna domena internetowa: fly.pl, nawigzujgca znaczeniowa
do przedmiotu dziatalnosci Emitenta

e uczestnictwo w najwiekszym polskim programie bonusowym PAYBACK,

e wykwalifikowany, dobrze zmotywowany finansowo personel, legitymujacy sie wieloletnim
doswiadczeniem w branzy turystycznej, wszyscy zatrudnieni na umowe o prace, brak
jakichkolwiek zwolnien w ciggu ostatnich dwéch lat

e dobre relacje z touroperatorami,

e outsourcing wszystkich niezwigzanych ze sprzedaza obszaréw poza firme,

e szeroka, zdywersyfikowana i dopasowana do potrzeb rynku i nisz rynkowych oferta,

e oficjalna wspélpraca ze wszystkimi najwiekszymi biurami podrézy, liniami lotniczymi i sieciami
hotelowymi.

3.13.4. Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek biur podrézy

Rynek turystyczny to miejsce gdzie nabywcy ustug turystycznych moga za posrednictwem biur podroézy
dokonywa¢ wyboru miedzy ofertami wyjazdéw zagranicznych, ustug hotelowych czy tez ustug
$wiadczonych przez linie lotnicze (w ciagu ostatnich lat biura podrézy przejety czes¢ rynku zwigzanego ze
sprzedaza biletéw lotniczych - udzial okoto 15% w rynku! - zwiekszajacy sie udzial biur podrézy w
sprzedazy biletéw lotniczych wynika przede wszystkim z faktu, Ze oferuja one nawet o 50% tansze bilety).
Rynek biur podrézy jest narazony na wahania sezonowe oraz kursowe (zyski biur podrézy w duzej mierze
uzaleznione s3 od kurséw walut). Z roku na rok coraz wieksza popularnos$cia ciesza sie internetowe biura

! tvp.info ,Tanie linie zastgpione przez... biura podroézy”, IAR
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podrozy oferujgce swoje ustugi w sieci. Rynek ten rozwija sie w szybkim tempie. Zwiekszajaca sie liczba
os6b poszukujacych ofert w sieci sprawia, ze firmy turystyczne maja o co walczy¢.

Liczba biur podrézy w Polsce
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Zrédto: Dane Departamentu Turystyki

0d 2004 roku mozna zaobserwowa¢ powolny wzrost liczby biur podrdzy. W tym czasie coraz wieksza
popularno$¢ zaczely zdobywaé internetowe biura podrézy za pomoca, ktérych Kklient moze bez
wychodzenia z domu zapozna¢ sie z ofertg oraz dokona¢ zakupu. Pomimo do$¢ duzej liczby biur
turystycznych na rynku polskim (powyzej 3000) to dominujaca role petni okoto pieciu-szesciu firm.
Pierwsza pigtka roku 2010 na rynku biur podrdzy to Itaka, Exim Tours, Oasis Tours, Wezyr oraz
Neckermann.

Ranking biur podrézy - pierwsza pigtka

Lato 2009 ‘ Udziat w rynku Lato 2010 ‘ Udziat w rynku
Itaka 15% Itaka 19%
Exim Tours 12% Exim Tours 11%
Wezyr 9% Oasis Tours 10%
Neckermann 9% Wezyr 10%
Selectours 6% Neckermann 7%

”

Zrédto: Forsal.pl ,Itaka zostawita konkurencje daleko w tyle

Sprzyjajacymi czynnikami wptywajacymi na wzrost liczby oséb korzystajacych z ustug biur podrézy sa
skutki zwigzane z kryzysem gospodarczym. W Kkrajach, ktére dotknat kryzys w celu przyciagniecia
turystow zmniejsza sie ceny wycieczek poprzez np. zmniejszeni podatku VAT na ustugi hotelowe,
redukcje optat na lotnisku czy tez utatwienia wizowe dla krajow spoza Unii EuropejskiejZ.

Rynek biur podrdézy w ostatnich latach cechuje sie coraz silniejszymi procesami konsolidacyjnymi. Kryzys
oraz duza konkurencja prowadzi do sytuacji na rynku, w ktérej tylko nieliczne grono firm sprzedaje
rocznie powyzej 50 tys. wycieczek. Z proceséw konsolidacyjnych najwieksze korzy$¢ maja turysci, ktérzy
wykorzystuja walke cenowa miedzy biurami podrézy.

2 www.tur-info.pl ,Kryzys korzystny dla polskiego turysty”
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Podroze Polakéw w podziale na kategorie 2010

60% 557

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Podroze krajowe diugie Podroéze krajowe krotkie Podréze zagraniczne

M Turystyczne M Odwiedziny B Stuzbowe MZdrowotne M Religijne M inne

Zrédto: Badania Instytutu Turystyki

0d 2006 roku mozna zaobserwowaé, ze osoby chcgce wyjecha¢ na wakacje coraz chetniej korzystaja z
ustug biur podrdzy. Z badan Instytutu Turystyki wynika, ze odsetek ten powiekszyt sie dwukrotnie od
2006 rokuiw 2010 wyniost 23%.

Konkurencja

Na rynku biur podrdzy istnieje wiele firm oferujacych wycieczki oraz wyjazdy. Zagrozenie ze strony
nowych konkurentéw jest znaczace zwtaszcza ze wzgledu na niskie bariery wej$cia. Duze znaczenie na
rynku ma opinia o danym biurze podrdézy oraz wszelkich zabezpieczen pozwalajacych klientowi w
przypadku np. nieoczekiwanego bankructwa firmy powrdci¢ bezproblemowo do domu lub odzyska¢
pieniadze.

Wydatki najwiekszych biur na ubezpieczenia klientow (mln zt)

Itaka Triada TUI Rainbow Neckermann Alfa Exim Wezyr
Poland Tours Star Tours | Holidays

Gwarancje 46 22 20 15 21 16 18 8
2010r.

Gwarancje 126 18 66 37 39 32 10 28
2009 .

Obroty w 900 363 322 318 280 278 270 198
2010r.

Zrédto: forsal.pl , Tani ztoty to tanie wakacje. Biura podrézy cierpia, klienci szukaja okazji”

Coraz wieksza popularnos$cia cieszg sie internetowe biura podrézy, ktére pozwalaja w wygodny i szybki
sposéb dokona¢ wyboru interesujacej oferty czesto w nizszej cenie niz przez tradycyjne biuro podrézy.
Stworzenie biura podrézy dziatajacego za posrednictwem Internetu nie jest tak kapitatochtonne jak
tradycyjna wersja w postaci biura co pozwala na tatwe wejscie w ten rynek.
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Dostawcy

Gtownymi dostawcami dla biur podrézy s3 takie podmioty jak linie lotnicze, hotele, pensjonaty,
restauracje, przewoznicy ladowi i morscy, organizatorzy podrdzy(touroperatorzy). Sita tych dostawcow
jest znaczaca. Jesli biuro podrézy zamawia u dostawcy dostawe ustugi na wiekszg liczbe os6b wowczas
moze ono liczy¢ na upusty oraz innego rodzaje bonifikaty. Duza ilo$¢ dostawcoéw pozwala biurom podrdzy
na dostosowywaniu oferty do indywidualnych potrzeb klientéw. W przypadku ofert na najbardziej
atrakcyjne miejsca podrézy oraz o wysokim standardzie pobytu biura podrézy musza korzystaé z ofert
dostawcédw sprawdzonych co nie pozwala na szybka jego zmiane. Ze wzgledu na wysoka site negocjacyjna
biura podrdzy sg w stanie oferowac swoje ustugi w nizszych cenach niz w przypadku osobistej organizacji
podroézy przez klientow.

Organizacja (%) - rodzaj podrézy: zagraniczne

ROK 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Catkowicie 16 12 15 19 21 23
biuro podrozy
C.zesaowo - 4 4 4 3 ) 1
biuro podrézy
Catkowicie
zalkdad pracy 12 13 11 9 12 8
lub inna
instytucja
CzeSciowo
Zak%.ad pracy 5 8 12 8 6 9
lub inna
instytucja
Samodzielnie 63 63 58 61 59 59

Zrédto: Badania Instytutu Turystyki

Odbiorcy

Gléwny odbiorcami biur podroézy sa klienci indywidualni oraz instytucjonalni. To klienci indywidualni w
najwiekszym stopniu wptywaja na przychody biur podrézy. Duze znaczenie na rynku ma staty
i zadowolony klient. Klient taki czesto wraca do biura podroézy oraz poleca je innym odbiorcom co jest
jedna z najskuteczniejszych reklam na rynku. W ciggu ostatnich kilku lat mozna zaobserwowac trend, w
ktérym coraz wieksza liczba os6b zdaje sie na do§wiadczenie i oferty biur podrézy (w roku 2005 jedynie
16% Polakéw korzystata z wyjazdéw przygotowanych catkowicie przez biuro podrézy, w roku 2010
liczba ta wzrosta do 23%).

Ustuga

Na ustug jakie $wiadcza biura podroézy sktadaja sie przede wszystkim oferty wyjazdéw. Na wyjazdy te
sktadajg sie rozne rodzaje wycieczek np. wycieczki lotnicze, wycieczki objazdowe, last minute, All
Inclusive, wycieczki okazjonalne jak sylwester, wycieczki skierowane do konkretnego klienta - senioréw,
miodziezy, rodzin z dzie¢mi. Duza popularnoscia ciesza sie wycieczki last minute. Bardzo duza
popularno$¢ zyskuja podroéze ,niespodzianki” oraz turystyka ekologiczna3.

} http://www.drogowskaz.com.pl ,Nowe trendy na rynku biur podrézy”
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Wyjazdy Polakéw w latach 2009-2010
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Zrédto: Badania Instytutu Turystyki

Rynek biur podrézy pomimo swojej sezonowos$ci ma sie dobrze, wptyw na to ma coraz wieksza liczba
klientéw oraz zwiekszajaca sie popularno$¢ wyjazdéw zagranicznych. Na rynku tym mozliwy jest szybki i
dynamiczny rozwdj. Duzy potencjat maja internetowe biura podrézy umozliwiajace szybki dostep do
informacji o wycieczkach oraz oferujgce tansze podroéze niz tradycyjne biura podrdzy.

3.13.5. Strategia Emitenta

Fly.pl S.A. zostata zatozona w celu stworzenia grupy kapitatowej poprzez przejecia z rynku podmiotow
Swiadczacych ustugi turystyczne przez internet. W tym celu zostat przejety przez Emitenta pierwszy
podmiot w postaci Fly.pl Sp. z 0.0. Emitent planuje kolejne przejecia w najblizszych dwdch, trzech latach
realizowane ze Srodkéw pozyskanych w ramach niepublicznej emisji akcji serii C.

Zatwierdzona przez Emitenta strategia Fly.pl Sp. z o.0. zaktada dalszy dynamiczny rozwoj sprzedazy w
Internecie i nie przewiduje budowania tradycyjnej, stacjonarnej sieci sprzedazy poza posiadanym biurem
w Warszawie. Wszystkie oferowane produkty Swietnie nadajg sie do sprzedazy poprzez kanat
internetowy i nie ma potrzeby postugiwania sie siecig typu POK. Internet jest najbardziej optymalna pod
wzgledem kosztowym forma dystrybucji oferty turystycznej. Produkt turystyczny jest czysta ustuga, z
odroczonym w czasie terminem realizacji. W przyjetej strategii Fly.pl S.A. uznaje, Ze niecelowe na
obecnym etapie rozwoju rynku inwestowanie w stacjonarne, wyjagtkowo kosztochtonne biura podrézy
przez Fly.pl Sp. z o.0. i podmioty planowane do przejecia. Dzieki takiej polityce podmioty z tworzonej
grupy kapitatowej Fly.pl S.A. beda omija¢ dwie kosztowe putapki, w ktére wpadto wielu rynkowych graczy
z tej samej kategorii:

- umowy najmu powierzchni w centrach handlowych, wiazace sie z wysokimi czynszami, optatami
marketingowymi i bardzo na og6t niekorzystnymi dla wynajmujacego warunkami najmu: wieloletnie
kontrakty, brak mozliwo$ci wypowiedzenia umowy, wysokie kary za naruszenia umoéw,

- umowy o prace z ogromng liczba pracownikéw, potrzebnych, aby utrzyma¢ kazdy POK, réwniez ze
wzgledu na wydtuzone godziny pracy centréw handlowych (na ogét od 08.00 do 21.00 we wszystkie dni
robocze, tacznie ze Swietami itp.).

Ogromne koszty generowane przez dwa wyzej wymienione obszary w podmiocie zaleznym od Emitenta
Fly.pl Sp. z 0.0. i planowanych do przejecia jezeli beda wystepowac¢ to w minimalnej wysoko$ci w postaci
siedzib central czy jednego POKu przy centrali.
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Brak jest tez uzasadnienia biznesowego dla uruchamiania i utrzymywania tradycyjnej sieci sprzedazy-
produktem w turystyce jest ustuga, nie wymaga ona obejrzenia, ani ,,dotkniecia” przez klienta. Wszystkie
funkcje doradcze w procesie decyzyjnym i zakupowym s3a zapewnione poprzez odpowiednig budowe
strony internetowej i znajdujacych sie na niej narzedzi oraz pomoc realnych konsultantéw telefonicznych.

Strategia FLY.PL S.A. jest oparta na dziatalno$ci podmiotéw zaleznych w Internecie, w przypadku Fly.pl Sp.
Z 0.0. poprzez witryne www.fly.pl oraz wsparcie sprzedazy internetowej przez Centrum Rezerwacji i jeden
stacjonarny POK w Warszawie.

Strategia przyjeta dla tworzonej grupy kapitatowej Fly.pl S.A. wpisuje sie znakomicie w $wiatowe trendy
branzy turystycznej i oczekiwane zmiany w strukturze sprzedazy w segmencie turystycznym w Polsce i na
$wiecie.

Wartosc gtownych rynkéw turystycznych w Europie w 2008 (mld euro)
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Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International

Wartosé rynku turystycznego w wybranych krajach (w mid EUR)
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Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International
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Udziat ustug online w catkowitej wartosci rynku turystycznego
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Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International

Ekspozycja na ryzyko walutowe
Waznym elementem strategicznym w przyjetym modelu dziatania Fly.pl S.A. jest brak ekspozycji na

ryzyko walutowe. Podmiot zalezny FLY.PL Sp. z o.0. dziata jako agent, a nie organizator wakacji. Dlatego
tez catoscia ryzyk zwiazanych z walutami, ich zakupem, zabezpieczeniem, spreadami itp. zajmujg sie
dostawcy (touroperatorzy), a nie FLY.PL Sp. z 0.0.. Sama branza turystyczna jest silnie uzalezniona od
kurséow walut, gtéwnie dolara amerykanskiego i euro. Kontrakty hotelowe, optaty lotniskowe, paliwo
lotnicze i kontrakty na przeloty samolotami czarterowymi sa dokonywane gléwnie w tych dwoéch
walutach, zgodnie z umownym podziatem strefy wplywéw. Kontrakty w obrebie Europy, Basenu Morza
Srédziemnego, Bliskiego Wschodu i pétnocnej Afryki to dominacja euro. Karaiby, Azja, Australia i obydwie
Ameryki to strefa dolara. FLY.PL Sp. z 0.0. w swych kontraktach z dostawcami produktéw (umowy z
touroperatorami) zabezpiecza sobie statg cene w dniu dokonania rezerwacji przez klienta. Oznacza to, ze
niezaleznie od terminu wylotu i ewentualnych wahan kursowych w okresie pomiedzy rezerwacja a
realizacjg podrézy przez klienta FLY.PL Sp. z o.0. nie ponosi zadnego ryzyka walutowego. Niekt6rzy
organizatorzy przenosza czes$¢ ryzyka ze swoich kontraktéw na koncowych klientéw i ujmujg zasady ich
rozliczania w ,Umowach o §wiadczenie ustug turystycznych”. Jednak u wiekszosci organizatoréw klienci
mogq sie zabezpieczy¢ od niestabilnosci walut wykupujac ,,Gwarancje niezmiennosci ceny” czyli rodzaj
ubezpieczenia od wahan kursowych. Réwniez i w tym przypadku nie istnieje dla FLY.PL Sp. z o.o0.
ekspozycja na ryzyko walutowe, a ewentualne dokupienie przez klienta ubezpieczenia niezmiennosci
ceny jest dodatkowaq sprzedaza dla FLY.PL Sp. z o.0., powiekszajaca obroét i marze.

FLY.PL Sp. z o.0. nie posiada rachunku w walutach obcych, jedyna kwotg wszystkich transakcji jest polski
ztoty. Jedynym statym, wiekszym dostawcg, dla ktérego ptatnos¢ jest przeliczana z EUR jest firma Google
Ireland. Natomiast dzieki wspdtpracy z miedzynarodowym systemem ptatnosci internetowych ,Dotpay”
klienci FLY.PL Sp. z 0.0. maja mozliwo$¢ realizowania ptatnosci za produkty FLY.PL Sp. z 0.0. w walutach
obcych, albo z wykorzystaniem zagranicznych instrumentéw ptatniczych (np. karty ptatnicze wydane
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej). Catkowity koszt przewalutowania kwoty transakcji na PLN,
jak i ewentualny koszt optat miedzybankowych ponosi w takim przypadku klient. Rowniez ryzyko jest w
tym przypadku po stronie klienta - do czasu zaksiegowania prawidtowej wysokos$ci srodkéow w PLN na
rachunkach FLY.PL Sp. z o.0. klientowi nie moga zosta¢ wydane dokumenty Podrdzy.

Dzieki zastosowaniu opisanego sposobu funkcjonowania w ztotym polskim FLY.PL Sp. z 0.0. w og6le nie
jest w Zzaden sposéb zaangazowane w zarzadzanie ryzykiem kursowym czy walutowym, przerzucajac
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cato$¢ spraw z tym zwigzanych na klienta, lub kontrahentéw. Przyjety przez Emitenta dla FLY.PL Sp. z o.0.
model pozwala w bezpieczny sposoéb prowadzi¢ firme, precyzyjnie planowa¢ poziomy przysztych
dochoddw, jak réwniez pozwala na optymalizacje kosztow operacyjnych po stronie FLY.PL Sp. z o.0,,
wylgczajac koniecznosé inwestowania w analityke, ksiegowo$¢, rozliczenia walutowe itp. Emitent planuje
wdrazac ta strategie w kazdym przejmowanym podmiocie.

3.13.6. Kanaly dystrybucji Fly.pl Sp. z o.0.
Dziatalnos¢ Spétki Fly.pl S.A. aktualnie opiera sie o zarzadzanie podmiotem zaleznym (Emitent posiada

100% udziatéw) Fly.pl Sp. z o.0.
Model sprzedazy we Fly.pl Sp Z 0.0. ]est oparty na trzech kanatach dystrybuql

internetowej www.fly.pl

Wszystkie dane od organizatoréw (touroperatordéw, linii lotniczych, hoteli itp.) trafiaja do jednej
centralnej bazy danych Fly.pl Sp. z o0.0.. Dane sprzedazowe sg wieloptaszczyznowe i obejmuja m.in.: linie
lotnicze, miejsca w samolotach, dostepnos¢ hoteli i rodzajow pokoi wraz z udogodnieniami, typ i rodzaj
wyzywienia, dlugo$¢ pobytu, mozliwe daty przylotu i wylotu, wybér kraju, regionu, miasta, miejsce lub
lotnisko wylotowe w Polsce, lub zagranica, opcje cenowe, ubezpieczenie i ustugi dodatkowe np. wynajem
samochodu czy wycieczka objazdowa w miejscu docelowym. Fly.pl Sp. z 0.0. we wlasnym zakresie
przetwarza te dane i prezentuje na stronie internetowej fly.pl w postaci tatwej, intuicyjnej i funkcjonalnej
przegladarki dla klienta. Proces znajdywania, przegladania i zakupu produktéw na fly.pl jest bardzo
prosty nawet dla mniej Swiadomych, czy stabiej zaawansowanych technicznie uzytkownikéw. Dzieki
bardzo przejrzystemu interfejsowi graficznemu kazdy klient witryny fly.pl jest w stanie szybko okresli¢
swoje preferencje dotyczace planowanej podrdzy czy wakacji, a nastepnie dokona¢ rezerwacji, lub zakupu
produktéw Fly.pl Sp. z o.0.. W calej $ciezce rezerwacyjnej klientowi towarzyszy zestaw pomocnych
narzedzi wspierajacych sprzedaz: dynamiczne formularze, mechanizmy wyszukiwania podpowiadajace
uzupetnienie stowa wyszukiwanego, filtry, selekty, podpowiedzi systemowe. Uzytkownik moze tez w
dowolnym momencie skorzysta¢ z telefonicznej pomocy specjalisty Fly.pl Sp. z 0.0. w Centrum Rezerwacji,
albo wystaé ze strony wiadomo$¢ z prosba o oddzwonienie na swdéj numer przez konsultanta Fly.pl Sp. z
0.0., lub przestanie ofert na poczte e-mail.

Wszystkie dane dotyczace transakcji, badz jakichkolwiek danych wrazliwych, w tym danych osobowych
sa przesytane przez klienta za pomoca bezpiecznych narzedzi. Strony szyfrujemy 128-bitowym
protokotem typu SSL o podwyzZszonym poziomie zabezpieczen. Dane przetwarzamy w celu realizacja
ustugi turystycznej, na podstawie ,Umowy o §wiadczenie ustug turystycznych”, ktéra podpisuje z klientem
zgodnie z ,,Ustawa o ustugach turystycznych” (Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r., Dz. U. Nr 144, poz. 1204 z
p6zn. zmianami)

Dzieki strategicznej wspoéipracy z najwiekszym integratorem i dostawcg danych w segmencie
turystycznym Fly.pl Sp. z o.0. zdecydowata sie na catkowity outsourcing ustugi bazodanowego
zarzadzania tres$ciag na stronie. Dzieki temu jest w stanie w spos6b znaczacy zoptymalizowaé koszty
dziatalnosci operacyjnej. Ten nowatorski model dziatania odrdznia takze Fly.pl Sp. z 0.0. w zdecydowany
spos6b od jej konkurencji. W ramach struktur Fly.pl Sp. z 0.0. w ogéle nie ma zadnego dziatu o profilu IT,
Fly.pl Sp. z o.0. nie zatrudnia takze programistow, web developerdw, grafikow czy koderé6w - pomimo
internetowego charakteru dziatalnosci firmy ten znaczacy kosztowo obszar dziatalno$ci zostal w ogéle z
firmy usuniety. Nalezy zaznaczy¢, Ze w Zaden sposéb nie cierpi na tym jako$¢ danych, ani sposéb obstugi
klienta - wysoki poziom zaawansowania technicznego posiadanych rozwigzan informatycznych we Fly.pl
Sp. z 0.0. pozwala na automatyczne tworzenie tresci i zarzadzanie procesami sprzedazowymi w firmie bez
konieczno$ci angazowania w to czynnika ludzkiego.
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Ten obszar Fly.pl Sp. z o.0. funkcjonuje nieprzerwanie, 24 godziny na dobe, z petng funkcjonalnoscia typu
sprzedaz on-line. Klienci moga dokonywaé rezerwacji i automatycznych ptatnosci przez internet w
dowolnym czasie. Zakup produktéw we Fly.pl Sp. z 0.0. mozna optaca¢ w dowolny, wybrany przez klienta,
najdogodniejszy dla niego sposdb: kartami kredytowymi, kartami wypuktymi, kartami ptaskimi, kartami
typu ,elektron”, przelewami automatycznymi, przelewami pétautomatycznymi, wszelkimi dostepnymi na
rynku przelewami typu ,e-ptatno$¢”, np. ,m-transfer”, przelewem tradycyjnym, gotéwka na poczcie, a
nawet gotowka w kasie. Fly.pl Sp. z o.0. wspoélpracuje w tym zakresie z dwoma renomowanymi
dostawcami elektronicznych systeméw ptatnosci. Dualizm zastosowanych rozwigzan pozwala na
rotowanie ptatnosciami i wyboér korzystniejszego dla Fly.pl Sp. z o0.0. sposobu ze wzgledu na koszt
transakcji. Zastosowane na Fly.pl Sp. z 0.0. rozwiazania automatycznie podpowiadaja i kieruja klienta na
najkorzystniejsze i jednoczesnie bezkosztowe dla Fly.pl Sp. z o.0. rozwigzanie: przelew bankowy
bezposrednio na rachunek Fly.pl Sp. z o.0..

Przygotowane narzedzia i rozwigzania technologiczne pozwalaja na realizowanie dowolnej liczby operacji
i transakcji w tym samym czasie. Poczynione przez Fly.pl Sp. z 0.0. w 2010 i 2011 inwestycje w nowy
Internet Booking Engine pozwolity wielokrotnie zwiekszy¢ ruch na stronie i liczbe zawieranych transakcji
bez konieczno$ci ponoszenia dodatkowych kosztéw z tym zwigzanych.

2) sprzedaz poprzez Telefoniczne Centrum Rezerwaciji - call center FLY.PL Sp. z o.0.

Fly.pl Sp. z o.0. prowadzi sprzedaz telefoniczng poprzez zastosowanie profesjonalnych narzedzi i
rozwigzan informatycznych:

- cyfrowa centrala telefoniczna, w peini automatycznie zbierajgca i przetwarzajaca ruch telefoniczny i
transferujgca ten ruch na stanowiska operatorskie

- autorskie rozwigzanie informatyczne dopasowujgce oprogramowanie zarzadzajace centralg telefoniczna
do potrzeb branzy turystycznej i specyfiki Fly.pl Sp. z o.0.

- zaawansowany system monitorujgcy i raportujacy ruch telefoniczny na wszystkich liniach

- system automatycznych i pétautomatycznych zapowiedzi gtosowych

- drzewo typu ,IVR” - kreujace Sciezke poruszania sie klienta po funkcjach systemowych w czasie
rozmowy

- pula numeryczna rotujacych realnych i wirtualnych numeréw telefonicznych, w tym ulgowe numery
typu ,801”, jak i ,tradycyjne” numery telefonii stacjonarnej

- zespo6t przeszkolonych konsultantéw - sprzedawcéw ofert turystycznych przez telefon

Zespot sprzedazowy Fly.pl Sp. z o.0. stanowia do$wiadczeni specjali$ci z wieloletnim do$wiadczeniem w
branzy turystycznej. Sprzedawcy we Fly.pl Sp. z o.0. przechodzag specjalistyczne szkolenia z zakresu
technik sprzedazowych i sposobéw komunikacji z uzytkownikami stron internetowych. Centrum
Rezerwacji Telefonicznej jest czynne w dni robocze w godzinach 09.00-21.00 i w soboty w godzinach
09.00-17.00. Call Center Swiadczy takze wsparcie dla uzytkownikéw strony internetowej fly.pl.
Zastosowane rozwigzania techniczne pozwalaja na dowolne zarzadzanie liczba konsultantéw dostepnych
on-line, jak réwniez daja mozliwo$ci dowolnej organizacji ,lotnych” stanowisk pracy - takze prace na
odlegtos¢, logowanie sie do systemu z dowolnego miejsca.

Poprzez stanowiska pracy w Centrum Rezerwacji Fly.pl Sp. z o.0. posiada takze bezposredni dostep w
trybie on-line do systeméw rezerwacyjnych organizatorédw, linii lotniczych i innych dostawcéw. Ma to
kluczowe znaczenie i jednoczes$nie pozwala na szybkie i efektywne dziatania sprzedazowe miedzy innymi
w nastepujacych przypadkach:

- realizacja wyjazdow typu ,last minute”

- wyjazdy typu ,ostatnie miejsca” i inne oferty krotkoterminowe

- realizacja nietypowych zapytan, czy oczekiwan klienta dotyczacych organizacji podrézy, np. nietypowy
czas pobytu, niestandardowe $wiadczenia

- organizacja wyjazddw grupowych

- organizacja wyjazddw typu ,incentive”: spotkania integracyjne, wyjazdy motywacyjne itp.
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- sprzedaz i obstuga podrézy stuzbowych
- realizacja wszelkich innych zapytan nietypowych, niedostepnych standardowo na stronie internetowej
fly.pl i wszelkie inne produkty ,szyte dla klienta na miare”

Przygotowane narzedzia i rozwigzania technologiczne pozwalaja na realizowanie dowolnej liczby
potaczen telefonicznych przychodzacych i wychodzacych w tym samym czasie. Poczynione przez Fly.pl Sp.
z 0.0. w 2010 inwestycje w nowa centrale telefoniczng i oprogramowanie pozwalajg wielokrotnie
zwiekszy¢ ruch liczbe zawieranych transakcji kanatem telefonicznym bez koniecznos$ci ponoszenia
dodatkowych kosztéw z tym zwigzanych. Przyjety model pozwala na znaczng optymalizacje kosztow w
zakresie obstugi klienta i zminimalizowanie czynnika ludzkiego we wszystkich obszarach dziatalnosci
Fly.pl Sp.z o.0..

3) sprzedaz bezpoS$rednia przez Punkt Obstugi Klienta

Fly.pl Sp. z 0.0. posiada jeden, bezposredni Punkt Obstugi Klienta, zlokalizowany w prestizowej lokalizacji
Warszawy - w Srédmieéciu, na ulicy Marszatkowskiej 115, przy Placu Bankowym.

Sprzedaz jest realizowana w tradycyjny sposob, poprzez doradcow, fizycznie obecnych na miejscu w
biurze i bezposredni kontakt klienta z nimi. Fly.pl Sp. z o0.0. posiada bezposrednio pod biurem kilka
bezptatnych miejsc parkingowych dla swoich klientéw. Wejscie do biura jest bezposrednio z ulicy, w
ramach wynajmowanych powierzchni wydzielono osobnag strefe klienta organizujac profesjonalne,
stacjonarne biuro podrézy. Potencjal sprzedawcéw POK jest rowniez wykorzystywany w pozostatych
obszarach dziatalnosci Fly.pl Sp. z 0.0.: w przypadku braku klientéw w biurze sg oni wtaczani do centrali
telefonicznej i realizuja wszystkie zadania Centrum Rezerwacji, opisanego w pkt.2

Ta dziatalnos$¢ jest prowadzona gtéwnie ze wzgledu na:

- ciggle silng na polskim rynku potrzebe ,uwiarygodnienia sie¢” firm internetowych. Dzieki istnieniu tego
POK, a takze komunikacji tego faktu do klienta cata dziatalno$¢ Fly.pl Sp. z 0.0. zyskuje na wiarygodnosci -
klient ma pewnos¢, ze firma nie jest ,wirtualna”, posiada normalna, fizyczng siedzibe, mozna ja osobiscie
odwiedzi¢. Tego rodzaju potrzeby przed podjeciem decyzji zakupowej wykazuja gtéwnie klienci w
starszym wieku, a takze mniej do§wiadczeni uzytkownicy Internetu.

- $Swiadczenie ustug na potrzeby klientéw z Warszawy i okolic, czyli jednego z najwiekszych pod
wzgledem potencjatu nabywczego rynkéw w Polsce.

3.13.7. Dzialania marketingowe prowadzone przez Fly.pl Sp. z 0.0. w celu sprzedazy ustug i
produktow

Dziatalno$¢ Spotki Fly.pl S.A. aktualnie opiera sie o zarzadzanie podmiotem zaleznym (Emitent posiada
100% udziatéw) Fly.pl Sp. z o.0.
W dziatalnosci Fly.pl Sp. z o.0. jednym z kluczowych czynnikéw, decydujacych o sukcesie rynkowym sa
dzialania marketingowe. W sektorze internetowym, w ktérym operuje Fly.pl Sp. z o.0.,, przewaga
konkurencyjna jest zdobywana poprzez prowadzenie odpowiedniej polityki cenowej (w tym rabatowej),
aktywno$¢ w obszarze reklamy i promocji, a takze budowa wizerunku Spoétki i jej pozycjonowanie
wzgledem konkurencji. Fly.pl Sp. z o0.0. w zakresie dotychczasowej dziatalnosci stosowata nastepujgce
dziatania marketingowe:

e polityka cenowa,

e marketing w Internecie,

e marketing tradycyjny,

e marketing w segmencie B2B,

e marketing w segmencie partneréw handlowych,

e marketing kooperacyjny,

e nagrody i wyrdznienia.
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a) polityka cenowa

Fly.pl Sp. z o.0. dazy do optymalnego dopasowania polityki cenowej do potrzeb rynku poprzez
dywersyfikacje cen produktéw, stosujac nastepujace dziatania:

e Gwarancja najnizszej ceny
Fly.pl Sp. z o0.0. daje wszystkim swoim klientom gwarancje najnizszej ceny na rynku. W przypadku nabycia

przez klienta identycznej ustugi, lub produktu w cenie nizszej klientowi przystuguje zwrot réznicy w cenie
i rekompensata. Sytuacja ta mozliwa jest dzieki dwoém kluczowym czynnikom:

- dobrej pozycji negocjacyjnej z touroperatorami i dostawcami ustug, co jednoczesnie umozliwia osigganie
stosunkowo wysokiej marzy koncowej.

- wykorzystywaniu unikatowej technologii (MDS Webservice), pozwalajgcej w czasie rzeczywistym
wyszukiwac i ustala¢ najnizsze ceny na produkty turystyczne w polskim Internecie

0 jakosci cen i Gwarancji Fly.pl Sp. z 0.0. moze $wiadczy¢ fakt, ze w latach 2010-2011 ani razu zaden z
klientéw nie skorzystat z postepowania reklamacyjnego zwigzanego z wysokoscig cen.

e Prezentacja cen koicowych
W produktach i ustugach turystycznych koncowa cena do zaplaty przez klienta jest skladowa wielu

czynnikéw. Branza charakteryzuje sie brakiem statych cen cennikowych, oferta caty czas podlega ruchom
cenowym, czasami nawet kilkanascie razy dziennie. Dzieje sie tak ze wzgledu na: zmieniajace sie kursy
walut, ceny ropy naftowej, oplaty lotniskowe, doptaty paliwowe, lokalne taksy w destynacjach, klasy
rezerwacyjne zwigzane z dostepnoscig miejsc w hotelach i samolotach, ubezpieczenia, transfery itp. Dzieki
wykorzystywaniu bardzo zaawansowanej technologii rezerwacyjnej Fly.pl Sp. z o.0. prezentuje w czasie
rzeczywistym ostateczna, finalng cene do zaptaty, a oferta cenowa na portalu fly.pl jest aktualizowana co
ok. 15 sekund. Jest to element przewagi konkurencyjnej Fly.pl Sp. z 0.0. nad swoimi rynkowymi rywalami,
ktérzy w zdecydowanej wiekszo$ci prezentuja ceny bazowe, a nastepnie dopiero w trakcie procesu
kontaktu z klientem wyliczaja ostateczng cene do zaptaty. Tego rodzaju dziatania to element strategii
FLY.PL S.A, ktora zaktada uczciwe i otwarte komunikowanie cen i niestosowanie bardzo popularnych w
branzy ,ukrytych doptat”
e Ceny produktéw sprzedawanych dla odbiorcéw grupowych

Dla tej kategorii cen Fly.pl Sp. z 0.0. w wiekszo$ci przypadkéw stosuje odpowiednie rabaty i upusty.
Spotka ustala progi ilosciowe, lub wartosciowe, od ktérych uzalezniona jest ostateczna cena danego
produktu, lub ustugi turystyczne;.

b) marketing w Internecie

Aby osiggna¢ posiadang pozycje i wizerunek na rynku turystycznym Fly.pl Sp. z o.0. stale przeznacza
znaczne Srodki na marketing w Internecie. Za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. poczynita wydatki
na reklame i promocje na tgczng kwote 430.421 ztotych. Ze wzgledu na Internetowy charakter
dziatalno$ci operacyjnej, a takze majac na uwadze Ze podstawowy kanat sprzedazy to Internet
zdecydowana wiekszo$¢ tej sumy zostata przeznaczona na reklame Spoétki w Internecie.

Najbardziej znaczaca forma promocji Fly.pl Sp. z 0.0. w Internecie jest obecno$¢ w przegladarkach
internetowych, gdzie klienci najcze$ciej poszukuja informacji na temat produktéw i ustug turystycznych.
Fly.pl Sp. z o.0. dociera do odbiorcy zaréwno poprzez dziatania odptatne (reklama w wyszukiwarce
Google), jak i dziatania o charakterze bezptatnym, np. pozycjonowanie organiczne. Funkcjonowanie w
przegladarce Google spelnia dwie podstawowe funkcje o charakterze marketingowym. Pierwsza z nich
jest funkcja informacyjna, gdzie gtéwne komunikaty dotycza: zakresu oferty, zakomunikowania poziomu
cen oraz przekazywania informacji o najkorzystniejszych ofertach produktowo-cenowych, np. last minute.
Ponadto obecno$¢ Fly.pl Sp. z o0.0. w wyszukiwarkach Google speinia réwniez wazng funkcje
wizerunkowsa, gdzie Fly.pl Sp. z o.0. kreuje wizerunek wiarygodnego partnera w handlu elektronicznym
dzieki duzej ilosci opinii o hotelach oraz znaczgcej ilo$ci dokonywanych transakcji.
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Fly.pl Sp. z o0.0. na biezaco $ledzi takze trendy i kierunki rozwoju Internetu, stara sie by¢ przy tym
innowacyjny i na biezgco odpowiada¢ na szybko zmieniajace sie warunki i okolicznosci handlu
internetowego. Fly.pl Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ promocyjna i reklamowa, badajac nowe kanaty i
analizujac ich potencjat biznesowy. W roku 2011 Fly.pl Sp. z o.0. zainicjowal wspotprace z dwoma
liderami bedacymi kanatami internetowych zakupéw grupowych: firmami Groupon i Citeam.
Oprécz promocji w Google, stosowane sa takze inne narzedzia e-marketingu, sposréd ktérych
najwazniejsze to:

— promocja w portalach internetowych, czesto na zasadach marketingu kooperacyjnego,

— promocja na stronach producentéw/dystrybutorow,

— promocja na stronach internetowych w programie Payback, ktérego Fly.pl Sp. z o.0. jest

Oficjalnym Partnerem

— kampanie banerowe

— e-mailingi

—  konkursy dla odbiorcéw konicowych (organizowane wspélnie wraz z producentami).
Innym waznym narzedziem promocji w Internecie jest strona internetowa www.fly.pl, ktéra jest takze
podstawowym kanatem dziatalnos$ci sprzedazowej. Strona ta realizuje analogiczne trzy funkcje jak
obecnos¢ w wyszukiwarkach internetowych, a ponadto sama w sobie posiada znaczaca wartos¢
marketingowa. Wynika to z faktu jej znaczacej promocji oraz udzialu w obrotach Fly.pl Sp. z o.0. jako
platformy transakcyjnej. Warto podkresli¢, ze strona Fly.pl Sp. z o.0. jest intensywnie pozycjonowana, co
istotnie poprawia liczbe wyswietlent w najpopularniejszych wyszukiwarkach. Dziatania te prowadzone s3
w sposdb ciagly, a naktady na nie ulegaja sukcesywnemu zwiekszaniu. Zaowocowato to znaczacym
wzrostem liczby odwiedzin, a co najwazniejsze z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, wzrostem obrotow
realizowanych za posrednictwem sklepu internetowego.

c¢) marketing tradycyjny

Ze wzgledu na Internetowy charakter dziatalnosci Fly.pl Sp. z o.0. stosuje marketing tradycyjny w spos6b
bardzo selektywny. W ramach dziatan marketingowych w zakresie dziatan ATL (dziatania prowadzone w
mediach tradycyjnych, czyli telewizja, radio, prasa) Spo6tka stosowala i stosuje szeroki zakres aktywnosci
wptywajacych na ksztaltowanie i wzmacnianie postrzegania marki FLY.PL. Poszczegélnym dziataniom
towarzyszy proces ich ewaluacji, dlatego niektére kanaly promocji zostaty wyeliminowane lub
zmarginalizowane. Wspélnie z partnerami podmiot zalezny od Emitenta realizowat wiele czynnosci
marketingowych obejmujacych zaréwno cyklicznie powtarzane akcje jak i jednorazowe dziatania
promocyjne oraz czynno$ci marketingowe podejmowane w punktach sprzedazy Spotki.

Do akgji cyklicznych zaliczy¢ mozna:

— outdoor - regularne akcje billboardowe (realizowane czesto wspélnie z partnerami) w
najwazniejszych miastach pod wzgledem wielkosci osiaganej sprzedazy. Przyktadowo w roku
2010 zrealizowane 4 duze, ogélnopolskie kampanie promocyjne z wykorzystaniem okoto
1000 billboardéw przy kazdej z nich

— akcje skierowane bezposrednio do historycznych klientéw Fly.pl Sp. z 0.0. (np. w ramach
rozmowy telefonicznej z doradca serwisu fly.pl),

— promocja w prasie branZzowej,

W ramach jednorazowych dziatan wyrdzni¢ mozna nastepujace czynnosci Sp6iki:

— akcje promocyjne prowadzone wspélnie z touroperatorami,

— akcje prowadzone z innymi partnerami programu Payback, np. w roku 2011: 3-miesieczna
akcja z siecig stacji benzynowych BP z okazji 20-lecia firmy, ekspozycja marki i produktéw
firmy na dystrybutorach paliwa, plakatach reklamowych, ulotkach, stronie internetowej i
kuponach promocyjnych; akcja z firma Kolporter w sieci ok. 780 salonikéw prasowych,
obecno$¢ w gazetce na ulotkach, plakatach, internecie i kuponach promocyjnych,
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— akcje promocyjne, prowadzone z innymi, duzymi partnerami , np. w roku 2011 akcja z
jednym z najwiekszych sklepéw internetowych Merlin.pl z obecnoscia w komunikacji
internetowej, e-mailingach i kuponach promocyjnych, akcja z firmag Emmerson
Nieruchomos$ci z wykorzystanie direct mailingu, ulotek oraz e-mailingu i voucheréw
promocyjnych, akcja z firmg Creative, z wykorzystaniem aplikacji Facebook, grami
interaktywnymi, e-mailingami promocyjnymi, akcja z firmag Mango Telezakupy =z
wykorzystaniem strony internetowej i narzedzi e-mail marketingu,

W ramach promocji w punkcie sprzedazy Fly.pl Sp. z 0.0. najwazniejsze dziatania to:
— ekspozycja promocyjnych ofert i katalogéw w salonie,

— prezentacje nowosci w salonie,

— promocje produktéw wspierane przez pracownikow.

d) marketing w segmencie B2ZB

W ramach tego segmentu klientéw Fly.pl Sp. z o0.0. prowadzi nastepujace dziatania reklamowe:

— wykorzystanie profesjonalnych baz danych firm bedacych w posiadaniu Spétki poprzez
mailing elektroniczny oraz telemarketing,

— promocja oferty skierowana do przedsiebiorstw i partnerow korporacyjnych w
dedykowanym serwisie www.wczasy.fly.pl,

— przekierowanie do dziatu klienta grupowego na stronach serwisu www.fly.pl,

— oferta typu ,incentive” i ,wyjazdy grupowe”,

— promocje w ramach firmowych programdéw lojalno$ciowych, motywacyjnych, rabatowych

— promocja w salonie,

— wypowiedzi dla prasy branzowej i eksperckie wywiady w mediach .

e) marketing w segmencie partnerow handlowych

W tym segmencie dziatalnosci Fly.pl Sp. z o0.0. osigga znaczace efekty synergii z segmentem marketingu
tradycyjnego. Dzieki silnej pozycji na rynku, wysokiej rozpoznawalno$ci brandu i poziomie
zaawansowania technologicznego Fly.pl Sp. z o.0. jest atrakcyjnym partnerem dla niezaleznych biur
Podrézy i mniejszych projektéw z branzy turystycznej. Innymi stosowanymi narzedziami jest oferowanie
wspotpracy w ramach programéw afiliacyjnych, np.: www.urlop.pl, www.lece.pl i inne.

f) marketing kooperacyjny

W zwigzku ze specyfika rynku, a takze samej ustugi turystycznej istnieja ograniczone mozliwosci
rozszerzania produktu lub dodawania przez Fly.pl Sp. z o0.0. nowych uzytecznos$ci. W tym zakresie
stosowane s3 glownie nastepujgce narzedzia:

— gratisowe produkty oraz ustugi dla klientow,

— okoliczno$ciowe konkursy.
Marketing kooperacyjny to czesto wykorzystywane narzedzie wspierajgce promocje Fly.pl Sp. z o.0.. Jego
istota jest wspdlne finansowanie przez Fly.pl Sp. z o.0. i touroperatoréw, organizacje turystyczne, badz
linie lotnicze dziatan promocyjnych zwigzanych z konkretng marka lub produktem. W tym zakresie
stosowane sg dwa modele wspétpracy. Pierwszym modelem jest wspdlna realizacja globalnych kampanii,
ktére realizowane sg przez producenta na skale krajowa, gdzie Fly.pl Sp. z o0.0. jest jednym z partnerdw.
Drugi model zakltada wsparcie touroperatora dla wiasnych akcji promocyjnych wykreowanych w ramach
dziatan Fly.pl Sp. z o.0., ktore sg zgodne z wizerunkiem i wytycznymi danego touroperatora.

Wraz z rozwojem Fly.pl Sp. z o.0., stosowane narzedzia marketingu kooperacyjnego ewoluowaty, a
wspélpraca z touroperatorami ulegata coraz blizszemu zacie$nieniu. Dzieki temu zakres stosowanych
narzedzi tzw. promotion mix jest bardzo szeroki i obejmuje kazdy mozliwy kanat dziatan promocyjnych.
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Waznym elementem marketingu kooperacyjnego jest wykorzystanie efektu wspdélnej promocji dla
kreowania wizerunku i warto$ci marki FLY.PL. Warto wspomnie¢, Zze realizowane razem z
touroperatorami kampanie promocyjne zastrzezone sg tylko dla najwiekszych biur podrézy, ktore
posiadajg istotng pozycje na polskim rynku. W roku 2011 przeprowadzono kilkanascie takich akcji, m.in. z
biurami podrézy: Itaka, Neckermann, Oasis Tours, Sun&Fun, GTI Touristic, Summerelse, 7 Islands.

g) nagrody i wyréznienia

Jednym z czynnikéw decydujgcych o przejeciu przez Emitenta spo6tki Fly.pl Sp. z o.0. byly dobre wyniki
sprzedazowe Fly.pl Sp. z o.0. i silna pozycja marki FLY.PL na rynku ustug internetowych co byto wynikiem
silnych dziatan marketingowych tego podmiotu i budowania jego wartosci oraz pozytywnego wizerunku,
co zwigzane jest z uczestnictwem w réznych programach i konkursach.

Do najwazniejszych, otrzymanych w roku 2011 nalezg certyfikaty, nagrody i wyrdznienia:

1) Rzetelna Firma, przyznany w roku 2010

2) ,Za najwieksza sprzedaz wycieczek do Egiptu”, przyznana przez Radce d.s. turystyki przy ambasadzie
Egiptu w Warszawie, we wrze$niu 2011 roku

3) Za najwiekszg sprzedaz, przyznana przez biuro podrézy Rainbow Tours, w 2011 roku

4) Za najwieksza sprzedaz, przyznana przez biuro podr6zy Sun&Fun, w styczniu 2012 roku

5) Za najwieksza sprzedaz, przyznana przez biuro podrézy Ecco Holiday, w 2011 roku

6) Za najwieksza sprzedaz, przyznana przez biuro podrézy Exim Tours, w 2011 roku

7) Za najwieksza sprzedaz, przyznana przez biuro podrézy Wezyr Holidays, w 2011 roku

8) Za najwiekszg sprzedaz, przyznana przez biuro podrézy Sky Club / Triada, w 2011 roku

Niezaleznie od wyzej wymienionych osiggnie¢, przedstawiciele Fly.pl Sp. z 0.0. aktywnie uczestniczyli w
najwiekszych imprezach branzy turystycznej takich jak ITB w Berlinie, Targi Tour Salon w Poznaniu, TT
Warsaw w Warszawie czy ITM w Warszawie.

3.13.8. Kontrahenci Fly.pl Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ Spéiki Fly.pl S.A. aktualnie opiera sie o zarzadzanie podmiotem zaleznym (Emitent posiada
100% udziatéw) Fly.pl Sp. z o.0.

Specyfika dziatalnosci Fly.pl Sp. z o.0., jako agenta turystycznego, polega na wspoétpracy z szeroka grupa
kontrahentéw, na ktéra sktadaja sie odbiorcy (klienci indywidualni oraz klienci biznesowi), a takze
dostawcy wycieczek, biletéw, hoteli (biura Podrézy, linie lotnicze, sieci hotelowe, firmy transportowe).

Klienci Fly.pl Sp. z o0.0.
Z uwagi na typ odbiorcéw produktéw i ustug oferowanych przez Fly.pl Sp. z 0.0. mozna wyrdzni¢

nastepujace grupy klientow:
e klienci indywidualni(kanat B2C),
e Kklienci instytucjonalni(kanat B2B):
Klienci indywidualni stanowig 94 % wszystkich klientéw Fly.pl Sp. z o.0..

Jak wskazuja badania Fly.pl Sp. z o.0., najwieksza grupa klientéw indywidualnych sa mieszkancy duzych
miast i ich przestrzeni aglomeracyjnych. Ponadto na te grupe klientéw sktadaja sie réwniez mieszkancy
mniejszych miast i obszaréw wiejskich, ktérzy nie mogac skorzysta¢ z tradycyjnego kanatu dystrybucji, tj.
salonéw wtasnych, salonéw franczyzowych touroperatoréw, czy tradycyjnych biur podrézy. Klienci ci
bardzo chetnie korzystaja ze sprzedazy za posrednictwem sieci internetowej, tj. sklepu internetowego
www.fly.pl.

Fly.pl Sp. z 0.0. rozpoczeta z powodzeniem w roku 2011 sprzedaz swoich produktéw i ustug do odbiorcow
instytucjonalnych (kanat B2B). W gronie klientéw z tego sektora posiada m.in. jeden z najwiekszych
bankéw w Polsce, bardzo duza firme z sektora paliwowo - energetycznego, bardzo duza grupe medialna,
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dystrybutoréw i producentéw znanych marek. Przedmiotowe dziatania Fly.pl Sp. z 0.0. zwrdcone s3 na
dywersyfikacje struktury klientéw, dlatego zamiarem Fly.pl S.A. jest ciagly wzrost udziatu klientéw
biznesowych.

W ramach obszaru B2B Fly.pl Sp. z 0.0. czyni intensywne starania dotyczace rozszerzenia oferty poprzez
m.in. dalsze zbudowanie dziatu sprzedazy grupowej i incentive z oferta skierowang na klienta
biznesowego. Przedmiotowe dziatania Fly.pl Sp. z 0.0. maja na celu osiggniecie dodatkowych marz, a takze
zaoferowanie kompleksowej produktowej i ustugowej oferty adresowanej do klientéw biznesowych.

Nalezy zwroéci¢ uwage, ze wsrdd odbiorcéw produktéow i ustug Fly.pl Sp. z o.0. nie wystepuje podmiot lub
niewielka grupa podmiotéw, ktére odpowiadatyby za znaczaca czes¢ przychodéw. Silne rozdrobnienie
klientow indywidualnych ( w wiekszosci osoby prywatne, wyjezdzajace jeden lub dwa razy do roku na
wakacje) i niewielki udziat klientéw biznesowych sprawia, ze zrédta wptywoéw Fly.pl Sp. z 0.0. s3 mocno
zdywersyfikowane, co ogranicza ryzyko uzaleznienia od pojedynczych odbiorcéw.

Struktura obrotéw Emitenta w 2011 roku pod wzgledem kraju docelowego podrdézy w ramach
$wiadczonych ustug turystycznych

W Egipt
W Grecja
M Turcja
M Hiszpania
W Tunezja
'ﬂ,_ W Kuba
W Bulgaria
W Portugalia

m Maroko

W Kenia

W Cypr

= Wtochy

M Emiraty Arabskie

W Tajlandia
Dominikana
W Chorwacja
W indie
USA

pozostate

Dostawcy Fly.pl Sp. z o.0.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, podmiot zalezny od Emitenta Fly.pl Sp. z 0.0. w

ramach prowadzonej dziatalno$ci wspoétpracuje z ponad 50 dostawcami, bedacymi przedstawicielami
najwiekszych koncernéw turystycznych, touroperatoréw, linii lotniczych, sieci hotelowych i firm
transportowych. Dostawcy Fly.pl Sp. z o0.0. sa3 samodzielnymi podmiotami lub organizacjami, ktére
realizujg dla Fly.pl Sp. z o.0. sprzedaz wtasnych produktow i ustug.

Fly.pl Sp. z 0.0. w stosunku do dostawcéw posiada silng pozycje rynkowa, co definiuje mozliwos¢
negocjacji atrakcyjnych warunkéw wspétpracy handlowej, m.in. wysoko$ci marzy agencyjnej, sposobu i
warunkow ptlatnosci, trybu rozpatrywania postepowan reklamacyjnych, dostepu do specjalnych
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warunkéw i ofert limitowanych.. Dla Fly.pl Sp. z o.0. jest to jeden z kluczowych czynnikéw, ktoéry decyduje
o atrakcyjno$ci produktéw adresowanych do finalnego odbiorcy.

Wykorzystywany przez Fly.pl Sp. z 0.0. system dowolnego wyboru touroperatora, przez ktérego zostanie
dokonany zakup. Pozwala to na elastyczne zarzadzanie strukturg zakupow i ptynnoscig finansowg oraz na
uzyskanie dodatkowych korzysci, takich jak zwiekszenie poziomu marzy otrzymywanej od touroperatora,
wydluzenie terminu ptatno$ci lub zwiekszeniu elastyczno$ci w zakresie polityki sprzedazowej. Fly.pl Sp. z
0.0. osigga takze korzys$ci w postaci dodawania produktéw wtasnych, lub innych dostawcéw, np. sprzedaz
ubezpieczen turystycznych.

W opinii Fly.pl S.A. stworzony i konsekwentnie realizowany mechanizm wspétpracy Fly.pl Sp. z o.0. z
dostawcami pozwala na tworzenie konkurencyjnej oferty rynkowej, co w ostatecznosci definiuje silng
pozycje marki FLY.PL na rynku turystycznym w Polsce. Potwierdzeniem pozycji rynkowej, przektadajacej
sie na sile przetargowa w negocjacjach z dostawcami, sg osiaggniecia z roku 2011 we wspoélpracy z
nastepujacymi touroperatorami:

Fly.pl Sp. z o.0. znajduje sie grupie dziesieciu najwiekszych pod
wzgledem obrotéw agentéw tego biura podrdzy w Polsce. Spotka
osiagnela najwyzszy poziom partnerstwa agencyjnego z tym
touroperatorem (agent VIP).

Fly.pl Sp. z o0.0. znajduje sie grupie pieédziesieciu najwiekszych pod
wzgledem obrotéw agentoéw tego biura podrézy w Polsce. Spdtka
osiagnela najwyzszy poziom partnerstwa agencyjnego z tym
touroperatorem.

Fly.pl Sp. z o.0. znajduje sie grupie pietnastu najwiekszych pod
wzgledem obrotéw agentoéw tego biura podrézy w Polsce. Spétka
osiggneta najwyzszy poziom partnerstwa agencyjnego z tym
touroperatorem.

Fly.pl Sp. z o.0. znajduje sie grupie dwudziestu najwiekszych pod
wzgledem obrotéw agentéw tego biura podrdzy w Polsce. Spotka
osiagnela najwyzszy poziom partnerstwa agencyjnego z tym
touroperatorem.

Wezyr Holidays

Itaka

Sun&Fun

Oasis Tours

Fly.pl Sp. z o.0. znajduje sie grupie dziesieciu najwiekszych pod
Summerelse wzgledem obrotéow agentow tego biura podrdozy wytworcy w Polsce.
Osiagniety zostal §redni poziom partnerstwa.

Fly.pl Sp. z o.0. znajduje sie grupie stu najwiekszych pod wzgledem
Neckermann Polska obrotéw agentéw tego biura podrdzy wytwoércy w Polsce. Osiagniety
zostat Sredni poziom partnerstwa.

Fly.pl Sp. z o.0. znajduje sie grupie stu najwiekszych pod wzgledem
TUI Poland obrotéw agentow tego biura podrézy w Polsce. Spotka osiagneta
najwyzszy poziom partnerstwa agencyjnego z tym touroperatorem.

Fly.pl Sp. z 0.0. w ramach strategii dywersyfikacji dostawcéw, wspotpracuje ze wszystkimi wiodgcymi
podmiotami z branzy turystycznej, dziatajagcymi na polskim rynku. Ponadto we wspétpracy z kazdym z
dostawcdow Fly.pl Sp. z o0.0. otrzymuje maksymalng dostepng prowizje za sprzedaz rabat oraz korzysta ze
specjalnych upustéw zwigzanych z ponadprzecietnymi wynikami.

W ramach tworzonej grupy kapitatowej Emitent planuje wykorzysta¢ pozycje osiagnieta przez Fly.pl Sp. z
0.0. w przejmowanych podmiotach do podnoszenia rentownosci i marz w nowych podmiotach dzieki
osiagnietej sile negocjacyjnej z dostawcami ustug.

Do najwazniejszych partneré6w handlowych Fly.pl Sp. z 0.0. naleza:

a) touroperatorzy

Itaka, TUI Poland, Neckermann, Triada, Rainbow Tours, Oasis, Sun Fun, Wezyr Holiday, Alfa Star, Exim
Tours, Ecco Holiday, Grecos, Adriatyk, Viva Tours, 7 Islands, Summerelse, Snow Trex, Terramare, Easy
Travel, Bee Free, Almatur i inni

b) linie lotnicze

Lufthansa, LOT, Alitalia, British Airways, Air France, KLM, Malev, Czech Airlines, Turkish Airlines, Finnair,
AirBerlin, Austrian Airlines, Wizzair, EasyJet, North West, Cathay Pacific, Emirates, SAS, Air Canada,
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American Airlines, Condor, Delta, EIAl, Iberia, Norwegia, TAP, Thomas Cook, TUI FLY, Turkish Airlines i
inne

c) sieci hotelowe:

Hilton, Sharaton, Hyatt, Mariott, Iberotel, RIU, Holiday Inn, Sofitel, Mercure, Orbis, Gromada, Ibis,
Campanile, Radisson, Inter-Continental, Choice, Satrwood, i inne.

d) wypozyczalnie samochodowe: Hertz, Avis, Europcar [ inne

Udzial touroperatoréow w obrotach Emitenta za rok 2011

M ltaka

m Sun&Fun

B \Wezyr Holidays

m Alfa Star

W Oasis Tours

mTUI

m Ecco Holiday

m Meckermann

W Exim Tours

M Triada

M Rainbow Tours

H Summerelse

M Grecos Holiday

M Sky Club

maT

m 7islands

W Aquamaris

m Viva Club

mBestReisen

M Easy Travel
BeeFree

mTrade&Travel
Ecco Travel
Orca Travel

Jet Touristic

Citron Travel
TUI4U

pozostale

3.13.9. Konkurencja Emitenta

Dziatalno$¢ Spotki Fly.pl S.A. aktualnie opiera sie na tworzeniu grupy kapitatowej poprzez poszukiwanie
nowych podmiotéw do przejecia i nadzorowaniu strategii i rozwoju Fly.pl Sp. z 0.0. - podmiotem zaleznym
(Emitent posiada 100% udziatéw). Fly.pl Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynku turystycznym,
skupiajac dziatania operacyjne na dystrybucji wycieczek, biletéw lotniczych i innych produktéow
turystycznych do klientéw indywidualnych oraz odbiorcéw biznesowych. Z uwagi na silne rozdrobnienie
podmiotéw dziatajacych na polskim rynku turystycznym (mate biura podrdzy, mate witryny internetowe
- ok. 5.000 w Polsce), nie prowadzi sie szczegétowych analiz dotyczacych udziatu poszczegélnych firm w
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cato$ci rynku turystycznego w naszym kraju, a takze w poszczegélnych jego segmentach. Niemniej jednak,
badania prowadzone przez Fly.pl Sp. z o0.0., jak réwniez otrzymywane nagrody, tytuty i wyréznienia (np.:
»Za najwieksza sprzedaz wycieczek do Egiptu”, przyznana przez Radce d.s. turystyki przy ambasadzie
Egiptu w Warszawie, we wrze$niu 2011 roku ) wskazuja, ze Fly.pl Sp. z 0.0. w obszarze sprzedazy
wycieczek samolotowych do Egiptu do klienta indywidualnego (od lat najwiekszy segment zagranicznych
wycieczek w Polsce) posiada ok.1% udziatu w rynku, co klasyfikuje ja w grupie duzych agentéw zaraz za
najwiekszymi konkurentami, posiadajacymi udziat w granicach 2% - 4% segmentu sprzedazy wycieczek
do Egiptu.

Znaczne rozdrobnienie branzy turystycznej w Polsce, a w szczeg6lnosci jej obszaru zwigzanego ze
sprzedaza i dystrybucja agencyjna, decyduje o duzej liczbie podmiotow, ktore oferuja klientom szeroki
wyboér wycieczek, biletow, hoteli, czesto potaczony takze z ustugami finansowymi i ubezpieczeniowymi.
Ponadto wykorzystywane sa réznorodne kanaty dystrybucji skierowane do wielu grup odbiorcow. W
rezultacie sprzedaz produktéw i ustug turystycznych odbywa sie za posrednictwem sklepéw
internetowych, tradycyjnych biur podrézy, biur wtasnych touroperatoréw, biur franchisingowych oraz za
posrednictwem call center.

Przedsiebiorstwa dziatajagce w branzy turystycznej mozna podzieli¢ na te, ktére tworza swoja przewage
rynkowa za pomoca rozbudowanej sieci sprzedazy detalicznej dziatajacej pod znang marka oraz te, ktdre
pozyskuja klientow gtéwnie poprzez ustalanie niskich marz, ograniczajgc sie do sprzedazy produktéow za
posrednictwem sieci Internet. O ile fatwo okresli¢ konkurentéw Fly.pl Sp. z o0.0. nalezacych do pierwszej
grupy, o tyle druga grupa stanowi trudng do oszacowania liczbe matych podmiotéw. Pomimo
prowadzenia dziatalnoSci na niewielky skale przez wiele sklepdw internetowych, tworza one znaczaca
konkurencje dla Fly.pl Sp. z o.o.. Fakt ten wynika ze specyfiki handlu elektronicznego, ktory dzieki
funkcjonowaniu wyszukiwarek i poréwnywarek cenowych odznacza sie wysoka przejrzystoscia i tatwym
dostepem do informacji. Fly.pl Sp. z o0.0. bedac $wiadom zmian na rynku turystycznym, w Polsce (5%
udzialu w rynku) Europie (40-70% w zaleznos$ci od kraju) i na $wiecie np. USA ok. 80%, dystrybuuje
produkty wytacznie kanatem internetowym w ramach sklepu internetowego (www.fly.pl) oraz innych
sklepach internetowych, a dzieki stosowaniu unikatowej technologii sg one dla Fly.pl Sp. z o.0. istotnym
narzedziem kojarzacym oferte produktowg z potencjalnym klientem. Na podstawie przeprowadzonego i
opublikowanego przez branzowe pismo ,Wiadomosci Turystyczne” we wrze$niu 2011 roku Raportu:
,Najwieksze polskie biura internetowe” naleza:

1) travelplanet.pl

2) wakacje.pl

3) easygo.pl

4) traveligo.pl

5) fly.pl

6) travelone.pl

7) travelzone.pl

Nalezy nadmieni¢, Ze ranking wymienia takze biuro esky.pl, ale ze wzgledu na specyfike prowadzonej
dziatalnos$ci (gtownie sprzedaz biletéw lotniczych) zaprezentowane dane sa mato poréwnywalne z
witryng FLY.PL i innymi graczami w tej kategorii. Wakacje.pl oraz easygo.pl s bliZniaczymi portalami,
nalezacymi do jednego wtasciciela: sp6tki Enovatis S.A.

Zaréwno Travelplanet.pl S.A,, jak i Enovatis S.A. prowadzg dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy produktow
turystycznych zaréwno poprzez sie¢ stacjonarnych biur podrézy, jak i rézne witryny internetowe.
Podawane w raporcie dane pokazuja skumulowane, t3czne wartosci ze wszystkich kanatéw
sprzedazowych. Dla pozostatych firm ujetych w Raporcie (takze dla Fly.pl Sp. z 0.0.) podano czyste dane
internetowe.

Na przyktadzie Fly.pl Sp. z o.0. wida¢ wyraznie, Ze internetowe biura podrézy maja ogromny potencjat
wzrostowy, czego najlepszym przyktadem sg wyniki sprzedazy Fly.pl Sp. z 0.0.. W roku 2011 Fly.pl Sp. z
0.0. osiagnat ponad dwukrotny wzrost obrotéw w poréwnaniu z rokiem 2010. Dane finansowe pokazuja
jednak, ze nie wszystkie internetowe biura podrdzy potrafity w odpowiedni sposéb dobra¢ witasciwa
strategie na rok 2011. Sytuacja na polskim rynku internetowych biur podrézy zdecydowanie sie poprawia.
We Fly.pl Sp. z 0.0. obserwowany jest znaczny wzrost nie tylko samego ruchu, ale takze zaufania i
sktonnosci klientéw do kupowania wycieczek przez internet. Jednocze$nie obniza sie efekt ROPO i
wreszcie doczekaliSmy sie jednolitego standardu danych w postaci MDS Webservice. Prognozujemy
dalszy dynamiczny rozwdj rynku internetowych biur podrézy. We Fly.pl S.A. uwazamy, iz w kolejnych
latach wzrosty obrotéw o kilkadziesiat procent rocznie sg ciggle mozliwe.

Rynek internetowych biur podrézy bedzie podazat za ogdlnymi trendami catego rynku turystycznego.
Spodziewamy sie dalszych konsolidacji w branzy - wida¢ to wyrazZnie na przyktadzie touroperatoréw
takich jak TUI czy Rainbow Tours. Przewidujemy takze wejScie duzych zagranicznych graczy
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internetowych, ktérzy do tej pory bardzo ostroznie inwestowali w Polsce. FLY.PL umacniamy swoja
pozycje we wszystkich kategoriach produktowych i przewiduje utrzymanie trendu wzrostowego na
poziomie min. 30% rocznie. Zgodnie z przewidywaniami Fly.pl Sp. z o.0. urosta w roku 2011 bardziej
dynamicznie niz caty rynek internetowych biur podrézy ze wzgledu na wdrozenie unikalnej technologii a

takze wprowadzenie oryginalnych funkcjonalnosci.

Konkurencja Fly.pl Sp. z 0.0. - podmiotu zaleznego od Emitenta

Nazwa witryny Rok powstania Kapital zakladowy Rodzaj dziatalno$ci
ieczki, bilety lotnicze,
Wakacje.pl 1999 3.350.000 PLN | Y e blietylotnicze
hotele
2367850 PLN wycieczki, b1¥ety lotnicze, ,
Travelplanet.pl 2000 hotele, wynajem samochodéw,
ubezpieczenia
ieczki, bilety lotnicze,
Easygo.pl 2005 3.350.000 PLN | Y ctecsih bietyloticze
hotele
Traveligo.pl 2003 500.000 PLN wycieczki, hotele
ieczki, bilety lotnicze,
Fly.pl 2007 1.001.000 PLN | Y ctecsil brielylomicze
hotele, ubezpieczenia
wycieczki zagraniczne, hotele i
Travelzone.pl 2005 Brak danych noclegi, rejsy, wyjazdy na narty,
bilety lotnicze
wycieczki zagraniczne, hotele i
Travelone.pl 1999 Brak danych noclegi, rejsy, wyjazdy na narty,
bilety lotnicze
bilety lotnicze, hotele,
Esky.pl 2004 1.000.000 PLN ubezpieczenia, wczasy, bilety

kolejowe, wywotywanie zdje¢

Zrédto: Opracowanie wiasne Emitent na podstawie , Wiadomosci Turystyczne”, wrzesniu 2011 roku, Raport: ,Najwieksze

polskie biura internetowe”

70




qi")-vl

Liczba odston witryn internetowych konkurencji w min - 2010r.

1000

100

1

[ (=}
~ I
~ I
q

g

g

~ I

Q

X3 3 o’ &0 3} g’ &' A
O (\e' @‘;\% 2\\% BN < ‘}b

H Liczba odston (mln)

Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.

Zrédto: Opracowanie wiasne Emitent na podstawie , Wiadomosci Turystyczne”, wrzesniu 2011 roku, Raport: ,Najwieksze

polskie biura internetowe”

Liczba touroperatorow we wspotpracy z firmami konkurencyjnymi
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H Przyblizonaliczba touroperatorow

Zrédto: Opracowanie wiasne Emitenta na podstawie ,Wiadomosci Turystyczne”, wrzesniu 2011 roku, Raport:
~Najwieksze polskie biura internetowe”
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Obroty w 2010 roku i | pétroczu 2011 roku w min zt
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Zrédto: Opracowanie wiasne Emitent na podstawie , Wiadomosci Turystyczne”, wrzesniu 2011 roku, Raport: ,Najwieksze

polskie biura internetowe”

Liczba rezerwacji dokonany za posrednictwem witryny internetowej
(styczen-sierpien2011r.)
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Zrédto: Opracowanie wtasne Emitent na podstawie , Wiadomosci Turystyczne”, wrzesniu 2011 roku, Raport: ,Najwieksze

polskie biura internetowe”

3.13.10.

Prognozy finansowe Emitenta (skonsolidowane) i Fly Sp. z o.o0.

Wyniki za rok 2011 i prognozy na lata 2012 2013
2012-2013 w tys. zt Fly Sp. z o.0. (prognoza) (prognoza)
Przychdd catkowity 3587 2 546 3410
Przychdd ze sprzedazy ust. turystycznych 1439 2 366 3230
ZysKk (strata) (-662) 97 393
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Dziatalno$¢ Emitenta polega na tworzeniu grupy kapitatlowej w postaci podmiotéow zaleznych
sprzedajacych ustugi turystyczne gtownie elektronicznymi kanatami dystrybucji. Aktualnie Emitent
posiada tylko jeden podmiot w grupie Fly.pl Sp. z 0.0. Ze wzgledu na trudno$¢ okreslenia kiedy nastapi
przejecie nowych podmiotéw i jaki bedzie mito to wptyw na prognozy zaprezentowane powyzej prognozy
dotycza podmioty zaleznego Fly.pl Sp. z 0.0. Emitent bedzie publikowat skonsolidowane sprawozdania
finansowe dla grupy kapitatowej i w jego ocenie na moment sporzadzania Dokumentu informacyjnego
skonsolidowane prognozy beda zblizone do prognoz dla sp6tki zaleznej Fly. Sp. z o.o.

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o ponizsze zatoZenia:

e prognozowany przez Fly.pl Sp. z 0.0. wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych w
roku 2012 o0 60% w stosunku do planowanego o podobny wskaznik wzrostu obrotéw,

e prognozowany wzrost przychodéw za sprzedazy ustug turystycznych zostanie osiagniety rowniez
dzieki sfinalizowaniu korzystniejszych uméw z dostawcami ustug oraz wynikajacej z niej
poprawy poziomu marz (jest to mozliwe dzieki poniesieniu jednorazowych znacznych naktadow
marketingowych w 2011 roku co przetozyto sie na ponad 100% wzrost sprzedazy ustug
turystycznych i umozliwitlo wynegocjowanie kontraktéw na znacznie korzystniejszych
warunkach),

e wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych Fly.pl Sp. z 0.0. zamierza osiagna¢ poprzez
zwiekszenie o 70% budzetéw na pozyskanie ruchu na strone internetowa, poprawe efektywnosci
dziatan marketingowych oraz dalsza poprawe konwersyjnos$ci serwisu internetowego jako
gtéwnego kanatu dystrybucji,

e prognoza uwzglednia znaczny spadek kosztéw ustug obcych Fly.pl Sp. z 0.0. w stosunku do roku
2011 co wynika z faktu ze 2011 wynik operacyjny Fly.pl Sp. z o.0. byt obcigzony duzymi kosztami
zwigzanymi z przebudowa i modernizacja strony internetowej, zmiang siedziby Fly.pl Sp.z 0.0. o
otwarciem salonu sprzedazy przy siedzibie. Koszty z tym zwigzane zostaly w cato$ci poniesione
w roku 2011 i nie beda wystepowaly w prognozowanym okresie,

e prognoza nie uwzglednia przychodéw Fly.pl Sp. z o.0. z tytutu kampanii reklamowych, sprzedazy
wyjazdéw grupowych oraz innych ustug. Sa to zdarzenia najczesSciej jednorazowe i poziom
przychodéw z tego tytutu jest trudny do oszacowania. W zwigzku z tym ze wzgledéw ostroznosci
prognoza zaklada, Ze zdarzenia te w okresie prognozowanym nie nastgpig oraz zaktada, ze
nastapi spadek catkowitych przychodéw w stosunku do roku 2011,

e prognoza wynikow uwzglednia koszty zwigzane z obstuga zaciagnietej pozyczki od podmiotu
powigzanego,

e prognoza powyzsza zaktada rozwdéj Fly.pl Sp. z 0.0. w oparciu o wzrost organiczny i nie zaktada
dokonania akwizycji nowych podmiotéw ze strony Emitenta.

W zwiazku z faktem ze Emitent udzieli pozyczki Fly.pl Sp. z o0.0. na finansowanie dalszego rozwoju spo6tki
zaleznej i fakt publikacji sprawozdan skonsolidowanych Emitent uwaza, ze wyniki osiggniete przez Fly.pl
Sp. z 0.0. prognozowane powyzej beda pokrywac sie z wynikami osiggnietymi przez Emitenta. Wynika to
z faktu ze podczas konsolidacji sprawozdan finansowych koszty zwiazane z obstugo pozyczki udzielonej
przez Emitenta uwzglednione w prognozach Fly Sp. z 0.0. beda pomijane jako przeptyw kosztéw w grupie
co podniesie wynik grupy natomiast Emitent bedzie ponosit koszty zarzadu i obstugi zwigzanej z
funkcjonowaniem na rynku NewConnect. Poniewaz w ocenie Emitenta przychody odsetkowe pokrywaé
beda sie z kosztami funkcjonowania Emitenta prognoza skonsolidowana dla Emitent powinna by¢
zblizona do opublikowanej prognozy Fly. Sp. z 0.0. Rdwnoczesnie w przypadku dokonania akwizycji
kolejnego podmiotu, Emitent niezwtocznie dokona korekty prognoz raportem EBI.
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3.14. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym

Gléwna inwestycja Emitenta byt zakup udziatéw w spoéice Fly.pl sp z o0.0. od Urlopy.pl SA za kwote
1.944.000 zt

Podmiot zalezny od Emitenta Fly.pl Sp. z 0.0. poniosta naktady na modernizacje strony internetowej w
wysokosci 108.7 tys. zt netto oraz naklady na zmiane siedziby i otwarcie salonu sprzedazy (POK) w
wysokosci 124 tys. zt.

3.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta oraz jego podmiotu zaleznego nie zostaly wszczete postepowania upadtosciowe,
uktadowe ani likwidacyjne.

3.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta oraz jego podmiotu zaleznego nie zostaly wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe
ani egzekucyjne.

3.17. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogly miec¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

Wobec Emitenta oraz jego podmiotu zaleznego nie wszczeto postepowan, ktére moga mie¢ wptyw na jego
sytuacje finansowa.

3.18. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéow finansowych, ktére zwigzane s3 w
szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére moglyby istotnie
wptyna¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

W 2011 roku podmiot zalezny Fly.pl Sp. z o.0. zaciagnetla pozyczke od 6wczesnego udziatowca Urlopy.pl w
kwocie 670 tys. PLN. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych, a jej sptata ma nastgpi¢ w
roku 2012. Aktualnie Fly.pl Sp. z o0.0. rozpoczeta sptate pozyczki z osigganych nadwyzek finansowych na
dziatalnosci operacyjnej. Emitent nie planuje w przysztosci zaciggac¢ tego typu pozyczek na finansowanie
dziatalnosci i inwestycji. Spotka zalezna Fly.pl Sp. z o.0. nie planuje w przysztosci zacigga¢ tego typu
pozyczek na finansowanie dziatalnosci i inwestycji od podmiotéw powigzanych z wytgczeniem Emitenta.

74



Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.

) ' .pl

3.19. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zadne

nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

W podmiocie zaleznym Fly.pl Sp. z o0.0. w 2011 r. wynik operacyjny byt obcigzony duzymi kosztami

zwigzanymi z przebudowa i modernizacjg strony internetowej — 108 tys. zt oraz zmiang siedziby Spotki i

otwarciem salonu sprzedazy przy siedzibie Spétki - 124 tys. zt. Koszty te w cato$ci zostaly poniesione w

roku 2011 i nie beda wystepowaty w kolejnych okresach. Ponadto w 2011 roku Fly.pl Sp. z o.0. dokonata

znacznych naktadéw marketingowych w wysokosci 675 tys. zt netto, co przetozyto sie na ponad 100%

wzrost sprzedazy ustug turystycznych i umozliwilo wynegocjowanie kontraktow na znacznie

korzystniejszych warunkach. W kolejnych okresach naktady na marketing beda utrzymywaty sie na
znacznie nizszym poziomie.

3.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych
dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie nastgpily Zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i podmiotu zaleznego oraz innych informacji istotnych dla ich oceny,
ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych.

3.21. W odniesieniu do oséb zarzadzajacych i os6b nadzorujacych Emitenta: imie,
nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uplywu kadencji, na jaka
zostali powotani

Zarzad

Zarzad Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko
Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami art. 23 i 24 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego do trzech cztonkdw,
w tym Prezesa Zarzadu, a jego kadencja trwa trzy lata.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najp6Zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkc;ji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktory
powotywany jest przez Zatozycieli Spoétki. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w
czynnoSciach takze przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres kadencji,
ktéra trwa trzy lata. Kadencja Prezesa Zarzadu Roberta Ogrodnika mija w dniu 07 maja 2015 roku.
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Sklad Zarzadu

Pan Robert Ogrodnik

Robert Ogrodnik lat 41, posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt magisterskie studia menadzerskie na
Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego uzyskujgc tytut magistra w zakresie
przedsiebiorczosci. Ponadto ukonczyt Wydzial Administracji Szkoty Wyzszej im. Pawta Wtodkowica oraz
studia podyplomowe w zakresie Zarzadzania Projektami oraz Europejskiego Modelu Zarzadzania w
Wyzszej Szkole Zarzadzania i Przedsiebiorczo$ci im. Leona KoZminskiego.

Ukonczyt takze liczne szkolenia w zakresie pozyskiwania i zarzadzania funduszami europejskimi,
finansowania dziatalno$ci innowacyjnej przedsiebiorstw oraz zarzadzania personelem i prowadzenia
skutecznego marketingu.

Pan Robert Ogrodnik od 2012 r. petnit funkcje Dyrektora Administracyjnego Investment Friends S.A.
Uprzednio zajmowatl stanowiska menadzerskie w firmie handlowo-ustugowej, zajmujgcej sie obstuga
teleinformatyczng i zaopatrzeniem w nowoczesne urzadzenia i rozwigzania biznesowe przedsiebiorstw i
instytucji. W ostatnim okresie przed wspotpracg z Investment Friends S.A, od 2009 r, zajmowat
stanowisko Dyrektora ds. Handlu i Administracji w Copi-Flex Sp.].

0d 11 kwietnia 2012r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Investment Friends Capital S.A. w Ptocku oraz
zajmuje stanowisko Dyrektora Generalnego tej spotki. Spotka IF Capital wchodzi w sktad grupy
kapitatowej spétki Fon Ecology S.A.

Pan Robert Ogrodnik nie uczestniczy w spéice konkurencyjnej jako wspolnik spétki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Robert Ogrodnik nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kulczycki Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Zgodnie z art. 20 Statutu Emitenta, W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu cztonkéw,
powotanych na trzyletnig kadencje.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
pelny rok obrotowy pekienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w
zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym ze pierwsza Rade Nadzorcza
powotali Zatozyciele Spétki, ktérzy tez okreslaja jej liczebno$¢ na 5 oséb. O liczebno$ci danego sktadu
Rady Nadzorczej, takze o zmianie liczebnosci i sktadu pierwszej Rady Nadzorczej decyduje Walne
Zgromadzenie.
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Z dniem 13 marca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatami nr 5 i 6 uzupeknito sktad Rady
Nadzorczej o jednego nowego cztonka - Pana Piotra Kulczyckiego. Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z
szesSciu cztonkow.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej: pana Wojciecha Hetkowskiego, pani Matgorzaty Patrowicz, pana
Damiana Patrowicza, pana Jacka Koralewskiego, pani Marianny Patrowicz mija w dniu 09 listopada 2014
roku. Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej pana Piotra Kulczyckiego mija w dniu 12 marca 2015 roku.

Skitad Rady Nadzorczej:
Pan Wojciech Hetkowski

Wojciech Hetkowski zamieszkaly w Plocku, ukonczyt Politechnike Warszawskg-Wydzial Mechaniczny,
Energetyczny i Lotnictwa oraz Uniwersytet Warszawski Wydziat Organizacji i Zarzadzania, Studium
Organizacji i Zarzadzania oraz Zarzadzanie Warto$cig Firmy w Szkole Gléwnej Handlowej. Pan Wojciech
Hetkowski posiada uprawnienia do zasiadania w RN spétek Skarbu Panstwa oraz szkolenie w zakresie
wdrazania i zarzadzania systemami, zarzadzania Jako$cia. Pracowat jako specjalista ds. przygotowania i
realizacji inwestycji (FSO Plock),byt Wiceprezydentem i Prezydentem Miasta Ptocka, cztonkiem Zarzadu
Anwil S.A we Wtoctawku (I grupa kapitatowa PKN Orlen), Prezesem Zarzadu Orlen Asfalt Sp.z.0.0, obecnie
prowadzi wlasng dziatalno$¢ gospodarcza. Przewodniczyt RN Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A w
Ptocku oraz RN Prof-Med S.A we Wtoctawku. Obecnie pelni funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w
podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Fly.pl S.A,, Fon S.A., Fon Ecology S.A., Investment
Friends Ksiegowos$¢ S.A., Investment Friends S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Pani Malgorzata Patrowicz

Pani Malgorzata Patrowicz posiada wyksztatcenie wyzsze w dziedzinie finanséw, ekonomi oraz
rachunkowosci. Ukonczyta studia rachunkowo$ci menadzerskiej na Uniwersytecie Warszawskim oraz
studia ekonomiczne na Instytucie Nauk Ekonomicznych PWSZ w Ptocku. Pani Matgorzata Patrowiczw
ciagu swojej kariery zawodowej, byta zatrudniona na stanowiskach Dyrektora Finansowego PHU Dominet
w Ptocku, nastepnie Dyrektora Finansowego Electroland Dominet oraz Dyrektora Finansowego Kaskada
s.c. Posiada bogate 20 letnie doswiadczenie zawodowe zdobyte min. prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza
w sektorze finansowym, turystycznym, developerskim, elektronicznym oraz petniac funkcje Prezesa
Zarzadu i Cztonka Rad Nadzorczych wielu spétek niepublicznych min z grupy Investment Friends S.A.
Od 2007 roku zwigzana z publicznym rynkiem kapitalowym. Zasiada w organach nadzoru spétek
notowanych na GPW w Warszawie oraz notowanych na NewConnect. Obecnie pelni funkcje:
e Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A.
e Dyrektora w Investment Friends Nieruchomo$ci Sp. z o.0.
e C(Czlonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A,, Fly.pl S.A,
Fon Ecology S.A.,, FON S.A,, Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A., Investment Friends S.A., Stark
Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Pan Damian Patrowicz
Pan Damian Patrowicz posiada wyksztatcenie $rednie. Obecnie studiuje na Wydziale Prawa i

Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.
0d 2008 roku zwigzany z publicznym rynkiem kapitalowym. Zasiada w organach nadzoru spétek
notowanych na GPW w Warszawie, jak réwniez notowanych na NewConnect. Obecnie pelni funkcje:
e PrezesaZarzadu w Investment Friends S.A.
e C(Czlonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A. Elkop S.A, Fly.pl S.A,
Fon Ecology S.A., FON S.A,, Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl
S.A.
e Dyrektora Zarzadzajgcego w spétce Craspiana LTD Nicosia Cypr.
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Pan Damian Patrowicz o$wiadczyt, iz nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci przedsiebiorstwa emitenta oraz ze nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS oraz posiada petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych. Nie byt
skazany za przestepstwa okreslone w art. 18 par. 2 KSH oraz nie pelni funkcji wskazanych w przepisach
ustawy z dnia 21.08.1997r o ograniczeniu prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej przez osoby petnigce
funkcje publiczne.

Pan Jacek Koralewski
Pan Jacek Koralewski posiada duze doswiadczenie w zarzadzaniu, ktére zdobyt pracujac w bankowosci

oraz jako cztonek Zarzadu i Rad Nadzorczych spétek gietdowych.
0d 1992 r. rozwijal kariere w PKO BP S.A. Posiada Certyfikat w ramach Systemu Standardéw
Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskiej wydany przez Zwigzek Bankéw Polskich. Ukonczyt szereg
szkolen w zakresie, finansoéw, ryzyka, negocjacji oraz zarzadzania. Posiada doswiadczenie w zakresie
restrukturyzacji i windykacji przedsiebiorstw, ktére zdobyt pracujac w Departamencie Restrukturyzacji i
Windykacji Klienta Korporacyjnego w Warszawie.
0Od 2007 roku zwigzany z publicznym rynkiem kapitalowym. Zasiada w organach nadzoru spotek
notowanych na GPW w Warszawie oraz spétek niepublicznych.
Obecnie pelni funkcje:
e Prezesa Zarzadu w podmiotach: Elkop Energy S.A., Elkop S.A., Stark Development S.A., Hibertus
Sp. z o.0.
e (ztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A. Atlantis S.A.,, DAMF Invest S.A,
Fly.pl S.A., Fon Ecology S.A., FON S.A,, Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A., Investment Friends
S.A,, Urlopy.pl S.A.
Jest absolwentem Mazowieckiej WyzZszej Szkoty Humanistyczno-Pedagogicznej w Lowiczu w zakresie
polityki spotecznej, Szkoty Gléwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Ekonomicznym
w zakresie bankowo$ci i finansow.

Pani Marianna Patrowicz
Pani Marianna Patrowicz posiada wyksztalcenie wyzsze. Do 2001 roku zwigzana zawodowo z edukacja i
szkolnictwem. W latach 2001-2003 prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza. Obecnie Pani Patrowicz
zatrudniona jest na stanowisku zastepcy dyrektora generalnego ds. finansowo administracyjnych w
spoélice Investment Friends S.A. Jest wtascicielem wielkopowierzchniowych nieruchomosci komercyjnych,
0 przeznaczeniu przemystowo- biurowo- handlowym. Pani Marianna Patrowicz odznaczona zostata min.:
Krzyzem Kawalerskim Orderu Odrodzenia Polski oraz Ztotym Krzyzem Zastugi.
Obecnie petni funkcje:

e (ztonka Zarzadu w spéice Urlopy.pl S.A.

e (Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., DAMF Invest S.A,

Elkop S.A,, Fly.pl S.A,, Fon Ecology S.A., FON S.A,, Stark Development S.A.

Pan Piotr Kulczycki

Adwokat - wspélnik zarzadzajacy Kancelaria Prawnicza ,Janowski Kulczycki Putawska Kancelaria
Prawnicza” s.c. Piotr Kulczycki ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego w
1984 roku, byt pracownikiem naukowym Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.
Aplikacje adwokacka odbyt w Okregowej Radzie Adwokackiej w Warszawie,. Arbiter w postepowaniach
polubownych, konsultant firm audytorskich, w zwigzku z udzielanymi zleceniami likwidator oraz cztonek
rad nadzorczych spoétek prawa handlowego, pracuje w kancelarii ,Janowski Kulczycki Putawska
Kancelaria Prawnicza” od poczatku jej istnienia. Specjalizacja: prawo cywilne i prawo handlowe, ochrona
wtlasnosci intelektualnej, fuzje, przeksztatcenia i przejecia, postepowania sporne sadowe i arbitrazowe,
doradztwo zwigzane z biezgcym dziataniem przedsiebiorcéw.
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3.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu

Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.

Wyszczegoélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakltadowym oraz

gtosach na WZ
Seria Udziat w Udziat w
AKkcjonariusz akcii Liczba akcji Liczba glosow kapitale ogolnej liczbie
) zakladowym glosow
A 20400000 20400 000 49,10% 49,10%
Urlopy.pl S.A.
. B 19 640 000 19 640 000 47,27% 47,27%
z siedzibg w Lacznic
zni
Ptocku Aai B 40 040 000 40 040 000 96,38% 96,38%
B 5000 5000 0,01% 0,01%
, C 1500000 1500 000 3,61% 3,61%
Pozostali L -
cznie
qu C 1505000 1505000 3,62% 3,62%
Suma 41 545 000 41 545 000 ‘ 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

Udzial w kapitale zakladowym Emitenta na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

3,62%

Urlopy.pl S.A. z siedziba w Plocku

(akcje serii AiB)

W Pozostali (akcje serii BiC)

Zrédto: Emitent

Udzial w glosach na walnhym zgromadzeniu Emitenta na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

3,62%

Urlopy.pl S.A. z siedziba w Plocku
(akcje serii A1 B)

m Pozostali (akcje seriiBiC)

Zrédto: Emitent
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4. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1.Sprawozdania finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi
porownawczymi, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta lub standardami uzywanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane
zgodnie z obowigazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

4.1.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres do 30 kwietnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Fly.pl Spétka Akcyjna, zwana dalej Spdtka, prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych.

Siedziba spoétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 115.

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Jakuba
Szczepanskiego w Ptocku w dniu 10.11.2011 r. Rep. A nr 963/2011.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy z dnia 07 lutego 2012r. Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000410606.

Spoétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 5252528128 oraz statystycznej w
systemie REGON 146002313

Zarzad Spéiki :
Agnieszka Gujgo
Rada Nadzorcza :

W sktad Rady Nadzorczej wchodza :
Wojciech Hetkowski

Matgorzata Patrowicz

Damian Patrowicz

Marianna Patrowicz

Jacek Koralewski

Piotr Kulczycki

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:
PKD 7911 B Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spétka przedstawia sprawozdanie finansowe za okres od 11-11-2011 r. do 30-04-2012 r.

Sprawozdania finansowe obejmuja dane jednostkowe; Spétka nie posiada jednostek organizacyjnych
samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.
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Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spétke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej; nie s3 nam znane okolicznosci, ktére
wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru.

Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrze$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie
kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
treScig ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie
osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z
zasadg memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowang amortyzacje. WartoSci niematerialne i prawne o wartosci przekraczajacej 3.500 zi
amortyzuje sie:

e oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

e koncesje w okresie 5 lat

Srodki trwate

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w warto$ci netto tj. cenie nabycia z uwzglednieniem skutkow
aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowa skumulowang amortyzacje. Amortyzacja jest
dokonywana metoda liniowa. Maszyny i urzadzenia podlegajace szybkiemu postepowi technicznemu
amortyzuje sie z uwzglednieniem wspétczynnika 2.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stany i rozchody sktadnikéw majqgtku obrotowego
Przy ewidencji iloSciowo - wartoSciowe;j:

e towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO -
~pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

e materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO
- ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

e materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w koszty;

e inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace z tej wyceny
zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztéw finansowych; rozchodu dokonuje sie
stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszlo - pierwsze wyszto”;
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Inwestycje dlugoterminowe-
- Udzielone pozyczki jednostka wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej zaptaty, tj. niesptacone
kapitaly, powiekszone o nalezne, wymagajace zaptaty odsetki, pomniejszone o ewentualne odpisy
aktualizujace.
o Akcje wycenia sie w nastepujacy sposoéb :jezeli sa przeznaczone do sprzedazy wg kursu gietdowego a
powstatg réznice obliczong od ceny nabycia odnosimy na wynik finansowy, gdy brak ceny rynkowej

wg ceny nabycia pomniejszong o trwatg utrate wartosci

NaleznoS$ci krétkoterminowe

Wykazywane sa w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie. Na dzien
bilansowy naleznosci w walucie obcej przelicza sie wedlug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli
kurséw na dzien bilansowy.

Inwestycje krotkoterminowe-akcje obce- wycenia sie w nastepujacy sposobjezeli sg przeznaczone do
sprzedazy wg kursu gietdowego a powstatg réznice obliczong od ceny nabycia odnosimy na wynik
finansowy, gdy brak ceny rynkowej wg ceny nabycia pomniejszong o trwatg utrate wartosci

Srodki pieniezne
Ujmuje sie na dzier bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie
wedtug Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaty

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy spoétki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w
wysokos$ci okreslonej w umowie Sp6tki i wpisanej w rejestrze sadowym. Do kapitatéw wtasnych zalicza
sie rowniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony
wynik finansowy z lat ubiegtych.

Rezerwy

Ujmowane sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok sg wykazywane w bilansie w kwocie
wymagajgcej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie
obcej przeliczono wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3a ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci
towar6ow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw
transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug, przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wilasciwy organ
sp6tki uchwaty o podziale zysku, chyba, Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych i
zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych
okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdw podatkowych.
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Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na dziatalnosé jednostki, jakie nastgpily po dniu

bilansowym.

Uchwatg nr 02/05/2012 Rady Nadzorczej Fly.pl S.A. podjeta w trybie Art. 22.5 Statutu Spétki od
08.05.2012r. nastgpita zmiana Prezesa Zarzadu. Prezesem Zarzadu zostat Pan Robert Ogrodnik.

Ptock, dnia 18 maja 2012 .

Podpis osoby, ktorej powierzono Zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [wariant kalkulacyjny] na
dzien 30.04.2012
Nota | 30.04.2012 | 10.11.2011
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 1
materiatéw, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw,
w tym: 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3 0,00 0,00
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 0,00 0,00
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 9 893,70 0,00
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -9 893,70 0,00
G. Pozostate przychody operacyjne 4 0,30 0,00
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
I1I. Inne przychody operacyjne 0,30 0,00
H. Pozostale koszty operacyjne 5 0,47 0,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartos$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 0,47 0,00
I. Zysk(strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) -9 893,87 0,00
J. Przychody finansowe 7 1342,82 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 1 342,82 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartoS$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 8 0,00 0,00
I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I1+]-K) -8551,05 0,00
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL.) 9 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) -8 551,05 0,00
0. Podatek dochodowy 10 0,00 0,00
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -8 551,05 0,00

Ptock, 18.05.2012 r.
Matgorzata Sulkowska e

sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad

BILANS na dzien 30.04.2012

AKTYWA Nota | 30.04.2012 10.11.2011
A. AKTYWA TRWALE 3984 000,00 | 2040000,00
I. Warto$ci niematerialne i prawne 12 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
1. Srodki trwale 13a 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 0,00 0,00
) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 2 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
II1. Naleznosci dlugoterminowe 14 0,00 0,00
1. 0d jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
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IV. Inwestycje dlugoterminowe 15 3984 000,00 | 2040 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3984 000,00 2 040 000,00
a) w jednostkach powigzanych 3984 000,00 | 2040 000,00
- udziaty lub akcje 3984 000,00| 2040 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 760 364,95 0,00
I. Zapasy 16 0,00 0,00
1. Materialy 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe 17 2 090,00 0,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 090,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2 090,00 0,00
c) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 18 758 274,95 0,00
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 758 274,95 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 758 274,95 0,00
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 758 274,95 0,00
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 4744 364,95 | 2040 000,00
Ptock, 18.05.2012 r.
Matgorzata Sulkowska e
sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad
BILANS na dzien 30.04.2012
PASYWA Nota | 30.04.2012 10.11.2011
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4743 749,95 | 2040 000,00
I. Kapital (fundusz) podstawowy 4154 500,00 0,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢
ujemna) 0,00 | -1 964 500,00
I1I. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 597 801,00 0,00
V. Kapitatl (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 | 4004 500,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIIL Zysk (strata) netto -8 551,05 0,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 615,00 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 21 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowiazania dtugoterminowe 23 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieré6w wartos$ciowych 0,00 0,00
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c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 24 615,00 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 615,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 615,00 0,00
- do 12 miesiecy 615,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiagzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen 0,00 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 20 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 4744 364,95 | 2 040 000,00
Ptock, 18.05.2012r.
Matgorzata Sulkowska e ——
sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN) na dzien 30.04.2012
Tres¢ Nota | 30.04.2012 | 10.11.2011
A. Przeplywy $Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 0,00 0,00
I. Zysk (strata) netto -8 551,05 0,00
I1. Korekty razem -2 817,82 0,00
1. Amortyzacja 3 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 -1342,82 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasoéw 0,00 0,00
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7. Zmiana stanu naleznosci -2.090,00 0,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 615.00 000
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 0,00
10. Inne korekty 0,00 0,00
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+II) -11 368,87 0,00
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 0,00 0,00
1. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 000 000
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne 000 000
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywo6w finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
I1. Wydatki 1944 000,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 000 000
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerilane i prawne 000 000
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1944 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 1944 000,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 1944 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci
inwestycyjnej (I-1I) -1 944 000,00 0,00
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
finansowej 0,00 0,00
1. Wplywy 2 715 842,82 0,00
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2 714 500,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 1342,82 0,00
I1. Wydatki 2 199,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieré6w warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 2 199,00 0,00
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-1I) 2713 643,82 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL+B.III+C.III) 758 274,95 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym: 758 274,95 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursquch 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00 0,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 758 274,95 0,00
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
Ptock, 18.05.2012 r.
Matgorzata Sulkowska e
sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM na dzien 30.04.2012
30.04.2012 10.11.2011
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2 040 000,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
L.a. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po
korektach 2 040 000,00 0,00
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 4154 500,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 4154 500,00 0,00
- emisja akcji imennych serii A 2040 000,00 0,00
- emisja akcji na okaziciela serii B 1964 500,00 0,00
- emisja akcji na okaziciela serii C 150 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
) 0,00 0,00
) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4154 500,00 0,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 1964 500,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -1964 500,00 | 1964 500,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1964500,00
- naleznosci z tytutu nieoptaconego kapitatu 0,00 1964500,00
) 0,00 0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 1964 500,00 0,00
- wplaty na kapitat 1964 500,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu 0,00 1964 500,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 597 801,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 597 801,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 597 801,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$c¢) 0,00 0,00
- z innych tytutéw 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- z innych tytutéw 0,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 597 801,00 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekty aktualizujgcej wartos¢ 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00
- korekty aktualizujacej wartos¢ 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4004 500,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych -4 004 500,00 | 4 004500,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 750 000,00 | 4 004 500,00
- kapitat w trakcie rejestracji 750 000,00 4004 500,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 4754 500,00 0,00
- rejestracja kapitatu podstawowego w KRS 4754 500,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 4004 500,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

8. Wynik netto -8 551,05 0,00

a) zysk netto 0,00 0,00

b) strata netto 8 551,05 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4743749,95| 2040 000,00
[11. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00

Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

30.04.20 | 10.11.20
12 11
A. Koszty wg rodzajow 9 893,70 0,00
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zuzycie materialéw i energii 0,00 0,00
3. Ustugi obce 8 139,70 0,00
4. Podatki i optaty, w tym: 1 754,00 0,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 0,00 0,00
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
7. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
RAZEM 9 893,70 0,00
B. Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkc;ji 0,00 0,00
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
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| 4Inne | 0,00 0,00
C. Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych kosztow +/- 0,00 0,00

1. Produkty gotowe 0,00 0,00

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00

D. Koszt wlasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C) 9893,70 0,00

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0.00 0,00

- koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 0.00 0,00

- koszty sprzedazy 0,00 0,00

- koszty ogdlnego zarzadu 9 893,70 0,00

E. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00

Nota 4

Pozostale przychody operacyjne

30.04.2012 | 10.11.2011

I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
[1I. Inne przychody operacyjne, w tym: 0,30 0,00
1) rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
2) rozwigzane rezerwy z tytutu ... 0,00 0,00
3) zwrocone, umorzone podatki 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztOw postepowania spornego 0,00 0,00
5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
7) odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci zaliczanych do
inwestycji 0,00 0,00
8) odpis aktualizujacy warto$¢ niematerialng i prawna zaliczang
do inwestycji 0,00 0,00
9) .- 0,00 0,00
10) inne 0,30 0,00
RAZEM 0,30 0,00
Nota 5

Pozostale koszty operacyjne

30.04.2012 | 10.11.2012
I. Wartos$¢ zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
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- warto$¢ netto $rodkow trwatych 0,00 0,00
- koszty likwidacji $rodkéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktywdédw niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci zaliczanych do
inwestycji 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng i prawna zaliczang do
inwestycji 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne, w tym: 0,47 0,00
1) utworzone rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00
2) darowizny 0,00 0,00
3) odpisane nalezno$ci 0,00 0,00
4) koszty postepowania spornego 0,00 0,00
5) koszty likwidacji zapasow 0,00 0,00
6) .. 0,00 0,00
7) inne 0,47 0,00
RAZEM 0,47 0,00
Nota 7
Przychody finansowe
30.04.2012 | 10.11.2011
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 1342,82 0,00
- odsetki od spé6tek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentéw 0,00 0,00
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 1342,82 0,00
- odsetki pozostate 0,00 0,00
I1I. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji innych niz wymienione w art.
28 ust. 1 pkt 1a 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 0,00 0,00
1) réznice kursowe 0,00 0,00
- r6znice kursowe od kredytu 0,00 0,00
- r6znice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 0,00 0,00
2) pozostate przychody finansowe 0,00 0,00
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Nota 15

Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych

LN
(o))
Inwestycje dlugoterminowe razem 2 040 000,00, 0,00{ 1944 000,00 1944 000,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
m - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
=
Q>
m .ww,m - udzielone pozyczki 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
2 25
m m um - inne papiery warto$ciowe 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
<=}
= 172}
cm W) .m - udziaty lub akcje 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
W =)
(]
X Razem 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
(5]
o .
W = m, - inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
s 90
= ®
E 23 - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,000 0,00
g &=
- w
ma m m - inne papiery warto$ciowe 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
e N
m m, .W - udziaty lub akcje 2 040 000,00, 0,00{ 1944 000,00[ 1944 000,00 0,00
L)
2 Razem 2 040 000,00, 0,00{ 1944 000,00[ 1944 000,00 0,00
Ogotem 2 040 000,00, 0,00{ 1944 000,00[ 1944 000,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
=
3
& 2 |2 3
um 3 i= iy
g 8 2 g |3 3 BEy
S w g0 |X > g O
g3 22 |gE & SEE
a2 z 2|52 5 tE oz




4 '\\ '.'7 Y I Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.
D £2P

przemieszczenie | o o |© |2 |2 |2 |2 |2 |2 |2 (&2 |2 |2 |2 |e
(e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e}
wewnetrzne S S SHESHESERS' S S S S S S S S S
Zmniejszenia o |o |o|lo|ele |2 |2 |2 |2 |2 |2 | |o |
(e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e}
(e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e}
- sprzedaz o |o |o|lo|o|o |2 |2 |2 (o |2 |2 |2 |2 o
(e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e}
(e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e}
- korekty
aktualizujgce
wartos$¢ K K S 12|12 |4 $ SRR $ S S g SRR
(e} (e} (e} (e} (e}
(e}
przemieszczenie | o | o | K K o |o | | | | | | |o |c¢
(e} (e} (e} (e} (e} (e} [} [} [} [} [} [} [} [} [}
wewnetrzne S |© |o|lo|lo|ls | | |& |© | |& |& | |S
Stan na koniec
okresu
o |o|eo o
X B=-XR=-X S ¢
S |12 |2y ye e |2 |2 |2 |2 |2 2 |2 2 o
© | |ododo(o |o |o |2 |o |2 | |2 |2 |o¢
S |© |oiciods |8 |8 |6 |8 |6 |& |8 |& |[S
w tym w cenie
by o |o |o|lo|ole |o |o |o | |o |o |o | |
napycia © |o |o|lo|o|o |o | |o |o | |o |o |o |o
S S S S S S S S S S S [e=) [e=) [e=) [e=)
Komentarz:

Do Spotki w zamian za udziat w kapitale wniesiony zostat aport w postaci 510 sztuk udziatow
Spotki Fly.pl Sp. z 0.0. o wartosci 2.040.000 zt.

18.11.2011 roku Spétka kupita 491 sztuk udziatéw w Spétce Fly .pl Sp. z 0.0. za taczng kwote
1.944.000 zt.

Nota 17
Struktura naleznosci krotkoterminowych (nota dowolna)

Naleznosci Odpis Naleznosci
krotkoterminowe | aktualizujacy | krotkoterminowe
brutto netto
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12
miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
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Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00

- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00

c) inne 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00

- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00

- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 090,00 0,00 2 090,00
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12
miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00

¢) naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji i
ubezp. spot. 2 090,00 0,00 2 090,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
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- do 1 miesiaca 2 090,00 0,00 2 090,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 2 090,00 0,00 2 090,00
d) inne naleznosci 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
e) naleznos$ci dochodzone na drodze
sadowej 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
Nota 19

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

30,.04.2012 | 10.11.2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 758 274,95 0,00
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM 758 274,95 0,00
Nota 22a
Kapital podstawowy
30.04.2012 10.11.2011
1. Wysoko$¢ kapitatu podstawowego 4154 500,00 0,00
2. Ilo$¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 41 545 000,00 0,00
- akcje imienne serii A 20400 000,00 0,00
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- akcje na okaziciela serii B 19 645 000,00 0,00
- akcje na okaziciela serii C 1500 000,00 0,00
3. Struktura wtasnos$ci, w tym: 40195 000,00 0,00
- Urlopy. pl S.A. 40 040 000,00 0,00
- Holiday Planet.pl Sp. o.0. 5000,00 0,00
- pozostali akcjonariusze 150 000,00 0,00
- 0,00 0,00
4. Wartos¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 0.10 000

W dniu 13.03.2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki postanowito podwyzszy¢

kapitat zaktadowy o kwote 150.000 zt. PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spoétki

nastgpito w drodze emisji 1.500.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci

0,10 zt. kazda z nich. Cena emisyjna wynosita 0,50 zt. za sztuke. Akcje serii C pokryte

zostaty wktadem pienieznym.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoéiki zarejestrowane zostato w KRS w dnia

27.04.2012

Nota 22b
Pozostale tabele do noty do zmian w kapitatach wlasnych

Kapital zapasowy

30.04.2012 | 10.11.2011

Stan na poczatek okresu 0,00 0,00

zwiekszenia 597 801,00 0,00

- doptaty wspélnikéw 0,00 0,00

- z podziatu zysku 0,00 0,00

- z innych odpiséw 0,00 0,00

- ze sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich warto$ci nominalnej 597 801,00 0,00

zmniejszenia 0,00 0,00

- pokrycie straty 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00

Stan na koniec okresu 597 801,00 0,00
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

30.04.2012 | 10.11.2011

Stan na poczatek okresu 0,00 0,00

+ z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00 0,00

+ z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych netto 0,00 0,00

- z tytutu sprzedazy badz likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00

+ z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych 0,00 0,00
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- z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych 0,00 0,00
+ z tytutu aktualizacji inwestycji krotkoterminowych 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji inwestycji krotkoterminowych 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00

Pozostale kapitaly rezerwowe

30.04.2012 | 10.11.2011

Stan na poczatek okresu 4004
500,00 0,00
+ zwiekszenia 4004
750 000,00 500,00
- kapitat w trakcie rejestracji 4004
750 000,00 500,00

- zmniejszenia 4754
500,00 0,00

- rejestracja kapitatu podstawowego w KRS 4754
500,00 0,00
Stan na koniec okresu 4004
0,00 500,00

ZysKk (strata) z lat ubiegtych

30.04.2012 | 10.11.2011

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- odpis z zysku 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty bledéw 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00
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Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0.00 0.00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

Nota 24

Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

(nota dowolna)

» Stan na koniec roku obrotowego o
g 8
= )
5 z
= =] = =] E
N — (=]
= 8 NN é o S,
% ] g' . &, o ) @
- e - = w ) 5 -
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1. Wobec jednostek
i h
powlazanyc 0,00| 0,00 0,00/ 0,00/|0,00/0,00|000| 000
a) z tytutu dostaw i
t :
ustug, wtym 0,00| 0,00 0,00/ 0,00/0,00/0,00|000| 000
- do 12 miesigcy 0,00/ 0,00] 0,00 0,00/ 0,00|0,00|000| 0,00
- powyzej 12
miesiecy 0,00| 0,00 0,00| 0,00/ 0,00 0,00/ 000| 0,00
b) pozostate 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00]|0,00|000| 0,00
2. Wobec pozostatych
i Kk
jednoste 0,00 | 0,00| 615,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00| 615,00
a) kredyty i pozyczki | 900 | 0,00/ 0,00/ 0,00/ 0,00|0,00|0,00] 0,00
b) z tytutu emis;ji
tuznych pap. wart.
dtuznych pap. wart 0,00|0,00| 0,00 0,00]|0,00]|0,00/|000| 0,00
) inne zobowigzania
.
fnansowe 0,00|0,00| 0,00 0,00]|0,00|0,00|000| 0,00
d) z tytutu dostaw i
ustug 0,00 | 0,00 | 615,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00| 615,00
- do 12 miesigcy 0,00 | 0,00 | 615,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00| 615,00
- powyzej 12
miesiecy 0,00| 0,00 0,00| 0,00/ 0,00/ 0,00|000| 0,00
e) zaliczki otrzymane
na poczet dostaw 0,00|0,00| 0,00]|000]|0,00|0,00/|000| 0,00
f) zobowiazania
wekslowe 0,00| 0,00 0,00| 0,00/ 0,00/ 0,00|000| 0,00
g) z tytutu podatkéw,
1 _spot.
cel, ubezp. spo 0,00|0,00| 0,00]|0,00]|0,00]|0,00|000| 0,00
h) z tytutu
wynagrodzen 0,00| 0,00 0,00| 0,00/ 0,00|0,00|000| 0,00
i) inne 0,00 0,00/ 0,00|0,00|0,00|000/|0,00| 0,00
Razem 0,00 | 0,00 | 615,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 615,00
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Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych

Pozycja A.IL.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 30.04.2012 | 10.11.2011
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Odsetki od udzielony pozyczek 0,00 0,00
Odsetki od kredytow 0,00 0,00
Otrzymane i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Pozostate odsetki -1342,82 0,00

Razem odsetki -1342,82 0,00

Pozycja A.IL.5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 30.04.2012 ({10.11.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

Zmiana stanu 0,00 0,00

Pozycja A.I.6. Zmiana stanu zapas6w 30.04.2012 | 10.11.2011
Ogotem zapasy 0,00 0,00
Koszty zakupu 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny zapaséw 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

Zmiana stanu 0,00 0,00

Pozycja A.IL.7. Zmiana stanu naleznosci 30.04.2012 ({10.11.2011
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
NaleznoSci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek 2 090,00 0,00

Razem naleznosci brutto 2 090,00 0,00
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Razem naleznosci netto 2 090,00 0,00

Zmiana stanu naleznosci -2 090,00 0,00

Pozycja A.IL.8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, bez | 30.04.2012 | 10.11.2011

kredytoéw i pozyczek
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 615,00 0,00
Fundusze specjalne 0,00 0,00

Razem zobowigzania, w tym: 615,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu warto$ci niematerialnych i prawnych

i Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomosci i

wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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Inne zobowiazania z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Razem zobowigzania z dzialalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu nabycia (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Zobowiazania inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, z tytutu
podziatu zysku 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu umdéw leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Razem zobowigzania z dzialalno$ci finansowej 0,00 0,00
Zobowiazania z dziatalno$ci operacyjnej 615,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan 615,00 0,00
Pozycja A.I1.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 30.04.2012 | 10.11.2011
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
1. Zmiana stanu 0,00 0,00
Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
2.Zmiana stanu 0,00 0,00
Ogoétem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) 0,00 0,00
Pozycja A. 1I. 10. Inne korekty 30.04.2012 ({10.11.2011
Niepieniezne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w
sktadnikach dziatalnos$ci inwestycyjnej (plus) 0,00 0,00
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujace wartos¢
sktadnikow aktywow trwatych oraz krétkoterminowych aktywéw
finansowych (plus lub minus) 0,00 0,00
Umorzenie zaciaggnietych kredytow i pozyczek (minus) 0,00 0,00
Umorzenie pozyczek dlugoterminowych (plus) 0,00 0,00
0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0,00 0,00
Pozycja E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych 30.04.2012 |10.11.2011
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 758 274,95 0,00
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0,00 0,00
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych, w tym 0,00 0,00
- czeki, 0,00 0,00
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Nota 32

Wynagrodzenia, 1acznie z wynagrodzeniem
z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i
organdéw nadzorczych spétek kapitatlowych

Wynagrodzenie Zarzadu 0,00 | 0,00

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej | 00 | 0,00

4.1.2. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym

sprawozdaniu finansowym FLY.PL S.A.

Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.

- weksle, 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

Razem $rodKi pieni¢zne oraz ekwiwalenty srodkow pieni¢znych |-cg 27 4,95 0,00
Zmiana srodkoéw pienieznych oraz ekwiwalentéw srodkow -758

pienieznych 274,95 0,00

Wycena bilansowa $§rodkéw pienieznych 0,00 0,00

Zmiana stanu $Srodkow pienieznych z tytutlu réznic kursowych 0,00 0,00

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Pierwszy rok obrotowy zgodnie ze statutem spoétki zakonczy sie 31 grudnia 2012 roku. W zwigzku z tym
w dotychczasowej dziatalnos$ci sp6tki nie zostato jeszcze przeprowadzone Zadne badanie sprawozdania

finansowego.

4.1.3. Raportuzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego FLY.PL S.A.

Pierwszy rok obrotowy zgodnie ze statutem spétki zakonczy sie 31 grudnia 2012 roku. W zwigzku z tym
w dotychczasowej dziatalno$ci sp6tki nie zostato jeszcze przeprowadzone Zzadne badanie sprawozdania

finansowego.
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4.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Emitenta na dzien 30
kwietnia 2012 roku

Fly.pl Spotka Akcyjna
ul. Marszatkowska 115, 00-102 Warszawa
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.04.2012

Wprowadzenie

Informacja wstepna

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Fly.pl S.A.prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba sp6tki miesci sie w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 115.

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Jakuba
Szczepanskiego w Ptocku w dniu 10.11.2011 r. Rep. A nr 963/2011.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy z dnia 07 lutego 2012r. Spo6tka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000410606.

Spoétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 5252528128 oraz statystycznej w
systemie REGON 146002313

Zarzad Spoiki :
Agnieszka Gujgo - do 07.05.2012,
Robert Ogrodnik - od 08.05.2012

Rada Nadzorcza :

W sktad Rady Nadzorczej wchodza :
Wojciech Hetkowski

Matgorzata Patrowicz

Damian Patrowicz

Marianna Patrowicz

Jacek Koralewski

Piotr Kulczycki

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:
PKD 7911 B Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych.
Czas trwania spo6iki jest nieoznaczony.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.04.2012 r. Grupy Kapitatowej Fly.pl
S.A. obejmuje:

1. Fly.pl S.A. - podmiot dominujacy (Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy KRS 0000410606)

2. Fly.pl Sp. z 0.0. - podmiot zalezny (Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy KRS 0000277164)- udziat w
kapitate i gtosach 100%.

Spotki wchodzace w sktad Grupy powotane zostaly na czas nieoznaczony. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Fly.pl S.A. obejmuje dane za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 10 listopada 2011 i
konczacy sie 30 kwietnia 2012 roku. Poréwnywalne dane pokazujg dane Spo6tki dominujacej na dzien
zawigzania -10 listopada 2011 roku.

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
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Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych - Dz. U. z 2009r. Nr 152 poz.1223, nr 157 poz. 124 i nr 165 poz. 1316.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozadanie finansowe jednostki podporzadkowanej, sporzadzone na ten sam dzienn bilansowy.
Jednostka dominujgca obejmuje skonsolidowanym sporawozdaniem finansowym dane jednostki zaleznej
metodg konsolidacji petnej. Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej sumuje sie kwoty poszczegélnych
pozycji: bilansdw, rachunkéw zyskdw i strat, rachunkdéw przeptywdw pienieznych, zestawienn zmian w
kapitale wiasnym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych po uwzglednieniu odpowiednich wytgczen.
Wylaczeniu podlegaja kapitaly wiasne spétki zaleznej ustalonej na dzien nabycia jako aktywa netto
wedtug wartos$ci godziwej, wzajemne naleznosci i zobowigzania a takze przychody i koszty wynikajace z
transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Warto$¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywoéw na dzien nabycia wartos$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad
nizszg od niej wartos$cig godziwa nabytych, mozliwych do wyodrebnienia, aktywo6w netto.

Wartos$¢ firmy pomniejszana jest przez okres 5 lat o odpisy amortyzacyjne dokonywane metoda liniowg i
odnoszone drugostronnie na skonsolidowany wynik finansowy.

Jezeli cena nabycia jednostki jest nizsza od wartoSci godziwej przyjetych aktywdéw netto to rdznica
wykazywana jest w skonsolidowanyym sprawozdaniu finansowym po stronie pasywoéw jako ujemna
warto$¢ firmy. Ujemng warto$¢ firmy do wysokosSci nieprzekraczajgcej warto$ci godziwej nabytych
aktywow trwalych, z wylaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, Spoétka zalicza do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow.
Ujemna warto$¢ firmy w wysokoSci przekraczajacej warto$¢ godziwa aktywoéw trwatych zaliczana jest do
przychodéw na dzien potgczenia.

Warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy dotyczaca kilku jednostek zaleznych wykazywana jest w
skonsolidowanym bilansie, bez dokonywania kompensat.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wykazywane s3 w wartosci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowang amortyzacje. WartoSci niematerialne i prawne o wartosci przekraczajacej 3.500 zi
amortyzuje sie:

. oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

. koncesje w okresie 5 lat

Srodki trwate

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w warto$ci netto tj. cenie nabycia z uwzglednieniem skutkow
aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowa skumulowang amortyzacje. Amortyzacja jest
dokonywana metoda liniowa. Maszyny i urzadzenia podlegajace szybkiemu postepowi technicznemu
amortyzuje sie z uwzglednieniem wspétczynnika 2.

Srodki trwate w budowie
Wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Stany i rozchody sktadnikéw majatku obrotowego
Przy ewidencji iloSciowo - wartoSciowe;j:
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e towary w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode
FIFO - ,pierwsze weszlo - pierwsze wyszto”;

e materialty w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujgc metode
FIFO - ,pierwsze weszlo - pierwsze wyszto”;

e materiaty zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w koszty;

e inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace z tej
wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztéw finansowych; rozchodu
dokonuje sie stosujac metode FIFO -, pierwsze weszlo - pierwsze wyszto”;

Inwestycje dtugoterminowe

Udzielone pozyczki jednostka wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej zaptaty, tj. niesptacone
kapitaly, powiekszone o nalezne, wymagajace zaplaty odsetki, pomniejszone o ewentualne odpisy
aktualizujace.

Akcje wycenia sie w nastepujgcy sposob :

jezeli sa przeznaczone do sprzedazy wg kursu gietdowego a powstatg réznice obliczong od ceny nabycia
odnosimy na wynik finansowy, gdy brak ceny rynkowej wg ceny nabycia pomniejszong o trwatg utrate
wartosci .

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sa w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedlug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli
kursé6w na dzien bilansowy. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi
zazwyczaj od 30 do 90 dni sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne nalezno$ci oszacowane sa wtedy,
jezeli $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpisow
aktuallizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci ktérej odpis dotyczy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczeniu podlegaja wzajemne nalezno$ci pomiedzy
podmiotem dominujacym a spétka zalezna.

Inwestycje krétkoterminowe

Akcje obce - wycenia sie w nastepujgcy sposéb

jezeli sa przeznaczone do sprzedazy wg kursu gietdowego a powstala réznice obliczong od ceny nabycia
odnosimy na wynik finansowy, gdy brak ceny rynkowej wg ceny nabycia pomniejszong o trwata utrate
wartosci

Udzielone pozyczki jednostka wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej zaptaty, tj. niesptacone
kapitaly, powiekszone o nalezne, wymagajace zaplaty odsetki, pomniejszone o ewentualne odpisy
aktualizujace.

Srodki pieniezne
Ujmuje sie na dzien bilansowy w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie
wedtug $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszitych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaty
Kapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okres$lonych przepisami prawa lub umowy spétki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w
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wysokos$ci okre§lonej w umowie Spétki i wpisanej w rejestrze sagdowym. Do kapitatéw wiasnych zalicza
sie rowniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony
wynik finansowy z lat ubiegtych.

Kapital wtasny spoétek zaleznych ustalony na dzien nabycia podlega wytaczeniu w skonolidownym
sprawozdaniu finansowym

Rezerwy

Ujmowane sg woéwczas, gdy na Spoétce ciagzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabniajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe o okresie sptaty krotszym niz rok sg wykazywane w bilansie w kwocie
wymagajgcej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie
obcej przeliczono wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw na dzien bilansowy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wylgczeniu podlegaja  wzajemne zobowigzania
pomiedzy podmiotem dominujgcym a sp6tka zalezna.

Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. JeZeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug, przychody ze Swiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez witasciwy organ
sp6tki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okres$lono inny dzien prawa do dywidendy.
Dywidendy nalezne Spoétce od jednostek zaleznych podlegaja wytaczeniu z przychodéw finansowych w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych i
zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
podatkowe ustalone sa na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych rdznic przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych
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okresach, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do

opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity po dniu

bilansowym.

Uchwatg nr 02/05/2012 Rady Nadzorczej Fly.pl S.A. podjeta w trybie Art. 22.5 Statutu Spétki od
08.05.2012r. nastgpita zmiana Prezesa Zarzadu. Prezesem Zarzadu zostat Pan Robert Ogrodnik.

Ptock, dnia 26.06.2012

Matgorzata Sulkowska
sporzadzajaca sprawozdanie

Fly.pl S.A

Zarzad

ul. Marszatkowska 115, 00-102 Warszawa

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
[wariant kalkulacyjny] na dzien 30.04.2012

Nota | 30.04.2012 | 10.11.2011

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 1
materialéw, w tym: 716 431,11 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 716 431,11 0,00
[1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w

tym: 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3 0,00 0,00
[1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 716 431,11 0,00
D. Koszty sprzedazy 713 406,94 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 105 181,31 0,00
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 102 157,14 0,00
G. Pozostale przychody operacyjne 4 91 669,78 0,00
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
[1I. Inne przychody operacyjne 91 669,78 0,00
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H. Pozostatle koszty operacyjne 13,50 0,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
I1. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
[1I. Inne koszty operacyjne 13,50 0,00
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -10 500,86 0,00
J. Przychody finansowe 7 2904,77 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 2174,08 0,00
- od jednostek powigzanych 831,26 0,00
I1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 730,69 0,00
K. Koszty finansowe 8 790,33 0,00
I. Odsetki, w tym: 1,87 0,00
- dla jednostek powigzanych 1,87 0,00
[1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja wartosSci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 788,46 0,00
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czes$ci udzialéow
jednostek podporzadkowanych 0,00
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+]-K) -8386,42 0,00
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL) 9 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
[1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
0. Odpis warto$ci firmy 12 | 402 451,80
[.Odpis wartoSci firmy- jednostki zalezne 402 451,80
I1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00
1.0dpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne 0,00
11.0dpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00
Q. Zysk (strata) z udzialé6w w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 0,00
R. Zysk (strata) brutto (M+N-0+P+0) -410 838,22 0,00
S. Podatek dochodowy 10 0,00 0,00
T. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
U. Zysk(strata)mniejszo$ci 0,00
W. Zysk (strata) netto (R-S-T+U) -410 838,22 0,00
Ptock, 26.06.2012 r.
Matgorzata Sulkowska
sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad
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ul. Marszalkowska 115, 00-102 Warszawa

SKONSOLIDOWANY BILANS na na dzien 30.04.2012

AKTYWA Nota | 30.04.2012 10.11.2011
A. AKTYWA TRWALE 5005 870,99 | 2 040 000,00
I. Warto$ci niematerialne i prawne 11 163 922,92 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 143 977,92 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 19 945,00 0,00
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 12 4829 421,66
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 4829 421,66
2. Warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00
I11. Rzeczowe aktywa trwate 12 526,41 0,00
1. Srodki trwate 13a 12 526,41 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 12 526,41 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 2 0,00 0,00
3. ZaliczKki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci dlugoterminowe 14 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 15 0,00 | 2040 000,00
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 | 2040000,00
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niewycenianych
metoda konsolidacji petnej lub metodg proporcjonalng 0,00 | 2040000,00
- udziaty lub akcje 0,00 2040000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1019 785,61 0,00
1. Zapasy 16 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 17 221 828,12 0,00
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 0,00
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- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 221828,12 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 150 687,03 0,00
- do 12 miesiecy 150 687,03 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 2 291,20 0,00
c) inne 68 849,89 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 18 797 760,04 0,00
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 797 760,04 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krdotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 797 760,04 0,00
- SrodKi pieniezne w kasie i na rachunkach 797 760,04 0,00
- inne SrodKi pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 197,45 0,00
SUMA AKTYWOW 6 025 656,60 | 2 040 000,00
Ptock, 26.06.2012 r.
Matgorzata Sulkowska
sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad
Fly.pl S.A
ul. Marszatkowska 115, 00-102 Warszawa
SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 30.04.2012
PASYWA Nota |30.04.2012| 10.11.2011
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4134 2040
836,41 000,00
I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 4154
500,00 0,00
II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkos¢ -1964
ujemna) 0,00 500,00
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 597 801,00 0,00
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 4004
0,00 500,00
VIL. Zysk (strata) z lat ubieglych -206
626,37 0,00
VIII. Zysk (strata) netto -410
838,22 0,00
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IX. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1890
820,19 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 21 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- kréotkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowigzania dlugoterminowe 23 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 24 1887
355,43 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 1402
343,89 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 1402
343,89 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 485 011,54 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 423 923,13 0,00
- do 12 miesiecy 423 923,13 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 60 982,36 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 106,05 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 20 3 464,76 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 464,76 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 3464,76 0,00
SUMA PASYWOW 6025 2040
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| | 656,60 000,00
Ptock, 26.06.2012 .
Matgorzata Sulkowska
sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad

Fly.pl S.A

ul. Marszalkowska 115, 00-102 Warszawa

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN) na dzien
30.04.2012

Tresé Nota | 30.04.2012 | 10.11.2011
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej 0,00
I. Zysk (strata) netto -410 838,22 0,00
II. Korekty razem 280 800,08 0,00
1. Zysk (straty) mniejszosci 0,00
2. Zyski (strata) z tytutu udziatéw (akcji) w jednostkach
wycenianych metoda praw wisnosci 0,00
3. Amortyzacja 3 8 464,68 0,00
4. Odpisy wartosci firmy 402 451,80
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 -1 342,82 0,00
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
10. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
11. Zmiana stanu naleznoSci 45 391,18 0,00
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow -187 258,64 0,00
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 13 093,88 0,00
14. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+11) -130 038,14 0,00
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 0,00 0,00
1. Wpltywy 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 1983
945,60 0,00
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1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 20 000,60 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane
i prawne 19 945,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1944
000,00 0,00
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 1944
000,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 1944
000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym 0,00
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -1983
(1-11) 945,60 0,00
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej 0,00 0,00
I. Wplywy 2715
842,82 0,00
1. Wplyw netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych 2714
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 500,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 1342,82 0,00
II. Wydatki 7 199,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu
zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytédw i pozyczek 5000,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 2199,00 0,00
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I- 2708
1) 643,82 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.II1.+B.I11+C.III) 594 660,08 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 594 660,08 0,00
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 203 099,96 0,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 797 760,04 0,00
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,00 0,00
Ptock, 26.06.2012 r.
Matgorzata Sulkowska
sporzadzajacy sprawozdanie Zarzad
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ul. Marszatkowska 115, 00-102 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM na

dzien 30.04.2012

30.04.2012 10.11.2011
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 585 500,17 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
I.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 585 500,17 0,00
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 0,00 oloo
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 4154 500,00 oloo
a) zwiekszenie (z tytutu) 4154 500,00 0,00
- emisja akcji imennych serii A 2 040 ooo:oo 0:00
- emisja akcji na okaziciela serii B 1 964 500,00 0,00
- emisja akcji na okaziciela serii B 150 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4154 500,00 0,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 1 964 500,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -1 964 500,00 1 964 500,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 | 1964 500,00
- naleznosci z tytutu nieoptaconego kapitatu 0,00 1 964 500,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1 964 500,00 0,00
- wptaty na kapitat 1964 500,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0.00 1 964 500,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) oloo 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) oloo 0’00
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0,00 o’oo
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 o’oo
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 597 801,00 0’00
a) zwigkszenie (z tytutu) 597 801,00 O’OO
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 597 801:00 o:oo
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)
0,00 0,00
- z innych tytutéw 0,00 0,00
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0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

- z innych tytutéw 0,00 0,00

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 597 801,00 0,00

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

.- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00

- korekty aktualizujgcej wartosé 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4004 500,00 0,00

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

-4 004 500,00

4 004 500,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

750 000,00 4004 500,00

- kapitat w trakcie rejestracji 750 000,00 4 004 500,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 4754 500,00 0,00

- rejestracja kapitatu podstawowego w KRS 4754 500,00 oloo

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu OIOO 4 004 500,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 oloo
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu o:oo 0:00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- odpis z zysku 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 206 626,37 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0.00 0,00

- korekty btedéw 0,00 OIOO

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 206 626,37 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 O’OO

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0:00 0:00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 206 626.37 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -206 626:37 O:OO
8. Wynik netto -410 838,22 0,00
a) zysk netto 0,00 0,00
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410 838,22 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4134 836 .41 2 040 000.00
IIl. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)
0,00 0,00
Ptock, 26.06.2012
Matgorzata Sulkowska Zarzad
sporzadzajacy sprawozdanie
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego FLy.pl S.A. sporzadzonego na dzien 30.04.2012
Nota 1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaroéw i produktow
30.04.2012 10.11.2011
1. Sprzedaz ustug 716 431,11 0,00
2. Sprzedaz materiatéw 0,00 0,00
3. Sprzedaz towaréw 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktéw 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 716 431,11 0,00
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 0,00 0,00
Sprzedaz eksportowa 0,00 0,00
Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow
30.04.2012 10.11.2011
A. Koszty wg rodzajow 818 588,25 0,00
1. Amortyzacja 8 464,68 0,00
2. Zuzycie materiatéw i energii 4103241 000
3. Ustugi obce 158 846,30 0,00
4. Podatki i optaty, w tym: 2 571,00 0,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 349 546,63 0,00
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 45390 86 0,00
7. Pozostate koszty rodzajowe 212 73587 0,00
RAZEM 818 588,25 0,00
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B. Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkcji 0,00 0,00
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
4. Inne 0,00 0,00
C. Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych kosztéw
+/- 0,00 0,00
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00
D. Koszt wlasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C) 818 588,25 0,00
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
- koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 0,00 0,00
- koszty sprzedazy 713 406,94 0,00
- koszty ogblnego zarzadu 105 181,31 0,00
E. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
Nota 4
Pozostate przychody operacyjne
30.04.2012 10.11.2011
I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
I1I. Inne przychody operacyjne, w tym: 91 669,78 0,00
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
2) rozwiagzane rezerwy z tytutu ... 0,00 0,00
3) zwrd6cone, umorzone podatki 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 0,00 0,00
5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
7) odpis aktualizujacy wartos¢ nieruchomosci zaliczanych do
inwestycji 0,00 0,00
8) odpis aktualizujacy warto$¢ niematerialng i prawng zaliczang do
inwestycji 0,00 0,00
9) umorzone zobowigzanie 91 660,09 0,00
10) inne 9,69 0,00
RAZEM 91 669,78 0,00
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Nota 5
Pozostale koszty operacyjne

30.04.2012 10.11.2011
[. Warto$¢ zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
- warto$¢ netto Srodkéw trwatych 0,00 0,00
- koszty likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy warto$¢é zapaséw 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
- odpis aktualizujagcy warto$¢ niematerialng i prawng zaliczang do
inwestycji 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne, w tym: 13,50 0,00
1) utworzone rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00
2) darowizny 0,00 0,00
3) odpisane nalezno$ci 0,00 0,00
4) koszty postepowania spornego 0,00 0,00
5) koszty likwidacji zapasow 0,00 0,00
6) .. 0,00 0,00
7) inne 13,50 0,00
RAZEM 13,50 0,00
Nota 7
Przychody finansowe
30.04.2012 10.11.2011
L. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 2 174,08 0,00
- odsetki od spétek powigzanych 831,26 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentéw 0,00 0,00
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 1342,82 0,00
- odsetki pozostate 0,00 0,00
I1I. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust.
1 pkt 1a 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 730,69 0,00
1) réznice kursowe 730,69 0,00

120



ah
%vl/“\_ I Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.
y &P

- réznice kursowe od kredytu 0.00 0.00
- réznice kursowe od pozyczek 0.00 0.00
.- réznice kursowe pozostate 73069 0.00
2) pozostate przychody finansowe 0.00 0.00
3) .. 0,00 0,00
RAZEM 2 904,77 0,00
Nota 8
Koszty finansowe

30.04.2012 10.11.2011

L. Odsetki, w tym:

1,87 0,00

- odsetki do spotek powigzanych 0,00 0,00

- odsetki do pozostatych kontrahentéw 0.00 0,00

- odsetki budzetowe 0,00 0,00

- odsetki bankowe 0,00 0,00

- odsetki pozostate 1,87 0,00
II. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0.00 0,00
- 0,00 0,00

- 0,00 0,00

I1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust.
1 pkt 1a, w tym: 0,00 0,00
- udzialy zakupionych spoétek

0,00 0,00

- zakupione akcje wiasne 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00
IV. Inne, w tym: 788,46 0,00
1) réznice kursowe 788,46 0,00

- r6znice kursowe od kredytu 0,00 0,00

- roznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00

- réznice kursowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 0,00 0,00

2) utworzone rezerwy 0,00 0,00
3) pozostate koszty finansowe 0,00 0,00
4).. 0,00 0,00
5) .. 0,00 0,00
6) .. 0,00 0,00
RAZEM 790,33 0,00
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Nota 11

Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.
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Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 91
0,00 0,00| 65679| 17310,78| 81260,81| 190228,38
- nabycie 91
0,00 0,00| 65679| 17310,78| 81260,81| 190228,38
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja warto$ci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- sprzedaz 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc¢ brutto na koniec 91
okresu 0,00| 0,00| 656,79| 17310,78| 81260,81| 190 228,38
Umorzenia na poczatek
okresu 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenia biezace - 19
zwigkszenia 0,00 0,00| 562,43 9 448,60 17 239,43 | 4625046
Umorzenia - zmniejszenia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- likwidacja 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec 19
okresu 0,00| 0,00| 562,43 9448,60 | 17239,43| 4625046
Warto$¢ ksiegowa netto na 72
koniec okresu 0,00| 0,00| 094,36 7862,18| 64021,38| 143 977,92

Jednostka zalezna dokonata wptaty zaliczek w kwocie 19.945 zi. na poczet wykonania oprogramowania

komputerowego
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Nota 12
Wartosé firmy jednostek podporzqdkowanych

. . .
Nazwa Data' Warto'sc Aktywa 'neitto % . Warto$¢ firmy Amortyzacja Warto$¢ firmy
Lp. | . ) nabycia nabycia na dzien aktywow za 5
jednostki (4 - 5%6) netto
udziatéw | udziatéw (z1) nabycia netto miesiecy
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 SprZ"glo 11.2011 | 3984 000,00 | -1247873,46| 100% 5231873,46 | 402451,80 | 4829 421,66
Nota 13a
Zmiany w Srodkach trwatych
-
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Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00
Zwickszenia, w tym: 0,00 0,00| 000| 12568818| 0,00| 2899,00| 12858718
- nabycie 0,00 0,00 0,00| 125688,18| 0,00| 2899,00 128587,18
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0.00 0.00 0.00! 000 0.00 0.00
- Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 0,00| 0,00| 125688,18| 0,00| 2899,00| 128587,18
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0.00 0.00 0,00 000 0.00 0,00
Umorzenia biezace - zwigkszenia 0,00 0,00| 000| 113161,77| 0,00| 2899,00| 11606077
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00 0.00 0.00
-inne 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00| 113161,77| 0,00| 2899,00| 116060,77
Wartos¢ ksiggowa netto 0,00 0,00/ 0,00 1252641 0,00 0,00 12 526,41
Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowej (%) 0,00 0,00| 0,00 90,03 | 0,00 100,00 90,26
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Nota 17
Struktura naleznosci
krétkoterminowych
Naleznosci Odpis Naleznosci
krotkoterminowe | aktualizujacy | krétkoterminowe
brutto netto
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0.00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 0.00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 000 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 000 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0.00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 000 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
c) inne 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0.00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzZej 6 m-cy do 1 roku 0.00 000 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 22182812 0.00 221 828,12
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 150 687.03 0.00 150 687,03
Stan na poczatek roku 000 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
- do 1 miesigca 150 687,03 0,00 150 687,03
- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
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- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00

Razem 150 687,03 0,00 150 687,03

b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00 0.00

Stan na poczatek roku 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00

- do 1 miesigca 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00 0,00

¢) nalezno$ci z tyt. podatkéw, dotacji i ubezp.

spot. 2 291,20 0,00 2 291,20

Stan na poczatek roku 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00

- do 1 miesiaca 2291,20 0,00 2291,20

- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00

Razem 2291,20 0,00 2291,20

d) inne naleznosci 68 849,89 0,00 68 849,89

Stan na poczatek roku 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00

- do 1 miesigca 68 849,89 0,00 68 849,89

- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00

Razem 68 849,89 0,00 68 849,89

e) naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0.00 0.00 0.00

Stan na poczatek roku 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku, w tym:

- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00

- do 1 miesigca 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00

- powyzZej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00

- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00 0,00
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Nota 19
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.

30.04.2012 10.11.2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 797 760,04 0,00
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM 797 760,04 0,00
Nota 20
Wykaz czynnych i biernych rozliczeit miedzyokresowych
30.04.2012 10.11.2011
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
- przychdd nie stanowigcy naleznosci 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z tyt. ... 0,00 0,00
- ubezpieczenia 0,00 0,00
- wieloletni czynsz za wynajem 0,00 0,00
- koszty podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00
- pozostate 197,45 0,00
Razem 197,45 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
a) dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 3 464,76 0,00
a) dlugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- $rodki z tytutu przysztych Swiadczen 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 3464,76 0,00
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- niezrealizowane réznice kursowe

0,00 0,00
- przedplaty 0,00 0,00
- r6znica wyceny aportéow do spotek zaleznych 0.00 0,00
- wycena kontraktéw budowlanych 0.00 0,00
- 0,00 0,00
- inne 3464,76 0,00
Razem 3 464,76 0,00
Nota 22a
Kapitat podstawowy
30.04.2012 10.11.2011
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 4154 500,00 0,00
2. Ilo$¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitatl, w tym: 41 545 000,00 0.00
- akcje imienne serii A 20400 000,00 0,00
- akcje na okaziciela serii B 19 645 000,00 0,00
- akcje na okaziciela serii C 1500 000,00
3. Struktura wtasnosci, w tym: 41 545 000,00 0,00
- Urlopy. pl S.A. 40 040 000,00 0,00
- Holiday Planet.pl Sp. o.0. 5 000,00 0,00
- Pozostali 1500 000,00 0,00
- 0,00 0,00
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 010 0.00
Nota 22b
Pozostate tabele do noty do zmian w kapitatach wtasnych
Kapital zapasowy
30.04.2012 10.11.2011
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
zwiekszenia 597 801,00 0,00
- doptaty wspélnikéw 0,00 0,00
- z podziatu zysku 0.00 0,00
- z innych odpiséw 0.00 0,00
- ze sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich warto$ci nominalnej 597 801.00 0.00
zmniejszenia 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 597 801,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe
30.04.2012 10.11.2011
Stan na poczatek okresu 4004 500,00 0,00
+ zwiekszenia 750 000,00 4004 500,00

127



- kapitat w trakcie rejestracji
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750 000,00 4004 500,00

- Zmniejszenia 4754 500,00 0,00

- rejestracja kapitalu podstawowego w KRS 4754 500,00 0,00

Stan na koniec okresu 0,00 4004 500,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych

30.04.2012 10.11.2011

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- odpis z zysku 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 206 626,37 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 206 626,37 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 206 626,37 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -206 626,37 0,00
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Nota 24
Struktura zobowiqgzan krotkoterminowych
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1. Wobec jednostek powigzanych
0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00| 140234389 140234389
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:
0,00 | 0,00 0,00| 0,00| 0,00/ 0,00 0,00 0,00
-do 12 miesigey 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00
b) pozostate 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00| 1402343,89| 1402343,89
2. Wobec pozostalych jednostek
0,00| 0,00| 485011,54| 0,00| 0,00| 0,00 0,00| 485011,54
a) kredyty i pozyczki 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00]| 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych pap.
wart. 0,00 | 0,00 0,00| 0,00| 0,00/ 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe
0,00 | 0,00 0,00| 0,00| 0,00/ 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 0,00| 000| 42392313 0,00| 0,00 000 0,00| 42392313
- do 12 miesigey 0,00 | 0,00 423923,13| 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 42392313
- powyzej 12 miesiecy 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00
e) zaliczKi otrzymane na poczet
dostaw 0,00 | 0,00 0,00| 0,00| 0,00/ 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00]| 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezp.
spot. 0,00| 0,00] 60982,36| 0,00| 0,00 0,00 0,00 60 982,36
h) z tytutu wynagrodzen 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0,00
i) inne 0,00 | 0,00 106,05 | 0,00| 0,00| 0,00 0,00 106,05
Razem 0,00 | 0,00 | 485011,54| 0,00| 0,00| 0,00 | 1402 343,89 | 1887 355,43
Nota 28
Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeplywoéw pienieznych
Pozycja A.IL.4. Odpisy wartosci firmy 30.04.2012 10.11.2011
Odpis wartosci Spotki Fly.pl Sp. z o.o. 402 451.80 0.00
Razem odsetki 402 451,80 0,00
Pozycja A.Il.7. OdsetKi i udzialy w zyskach (dywidendy) 30.04.2012 10.11.2011
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy 0.00 0.00
Odsetki od udzielony pozyczek 000 0.00
Odsetki od kredytow 000 0.00
Otrzymane i zarachowane dywidendy 0.00 0.00
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0.00 0.00
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-1342,82 0,00
Razem odsetki -1342,82 0,00
Pozycja A.Il.9. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 30.04.2012 10.11.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0.00 0.00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0.00 0.00
Pozostate rezerwy 000 0,00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0,00 0,00
Pozycja A.I1.10. Zmiana stanu zapaséw 30.04.2012 10.11.2011
Ogodtem zapasy 0,00 0,00
Koszty zakupu 0.00 0.00
Aktualizacja wyceny zapasow 0.00 0.00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0,00 0,00
Pozycja A.Il.11. Zmiana stanu naleznoSci 30.04.2012 10.11.2011
Naleznosci dtugoterminowe 0.00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 0.00 0.00
Nalezno$ci kréotkoterminowe od pozostatych jednostek -45391,18 0,00
Razem naleznosci brutto -45 391,18 0,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0.00 0.00
Razem naleznoSci netto -45391,18 0,00
Zmiana stanu naleznosci 45391,18 0,00
Pozycja A.I1.12 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, bez | 30.04.2012 10.11.2011
kredytéw i pozyczek
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek -187 258,64 0,00
Fundusze specjalne 000 0.00
Razem zobowiazania, w tym: -187 258,64 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu wartos$ci niematerialnych i prawnych i
$Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomo$ci i wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0.00 0.00
Razem zobowiazania z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wtasnych 0.00 0.00
Zobowiazania z tytutu dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0.00 0.00
Zobowiazania inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, z tytutu podziatu
zysku 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 0.00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00
Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego 0.00 0.00
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 0.00 0.00
Razem zobowiazania z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
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-187 258,64 0,00
Zmiana stanu zobowiazan -187 258,64 0,00
Pozycja A.I1.13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 30.04.2012 10.11.2011
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe -13 093.88 0.00
Razem -13 093,88 0,00
1. Zmiana stanu 13 093.88 0.00
Ujemna warto$¢ firmy 0.00 0.00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 0.00 0.00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 0.00 0.00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0.00 0.00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 000 0.00
Razem 0,00 0,00
2.Zmiana stanu 0,00 0.00
Ogolem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) 13 093.88 0.00
Pozycja A. II. 14. Inne korekty 30.04.2012 10.11.2011
Niepieniezne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w
sktadnikach dziatalnos$ci inwestycyjnej (plus) 0,00 0,00
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujace warto$¢ sktadnikéw
aktywéw trwatych oraz krétkoterminowych aktywéw finansowych
(plus lub minus) 0,00 0,00
Umorzenie zaciagnietych kredytéw i pozyczek (minus) 0.00 0.00
Umorzenie pozyczek dtugoterminowych (plus) 000 0.00
Odpisanie wartosci srodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty
efektu gospodarczego 0,00 0,00
Pozostate 0.00 0.00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0.00 0.00
Pozycja E. Bilansowa zmiana $rodkow pienieznych 30.04.2012 10.11.2011
Srodki pieniezne w kasie 649 24 0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 797 110.80 0.00
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0.00 0.00
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, w tym 0.00 0.00
- czeki, 0,00 0,00
- weksle, 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Razem SrodKi pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych 797 760,04 0.00
Zmiana $rodkow pienieznych oraz ekwiwalentow srodkow
pienieznych -797 760,04 0,00
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 0.00 000
Zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0.00 0.00
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0.00 0.00
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Nota 30b
Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej
liczbie gtosow
Nazwa i siedziba Spotki Procent Stopien Wynik
posiadanych udzialu w finansowy netto
udziatow zarzadzaniu za ostatni rok
lub glosow obrotowy
Fly.pl Sp. z o.0.; ul. Marszatkowska 115; 00-102 Warszawa 100% 100%
-664 625,09

Nota 31

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna Przecietna liczba
liczba zatrudnionych w
zatrudnionych w roku
roku obrotowym | poprzedzajacym
Ogolem, z tego: 22,00 0,00
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 22,00 0,00
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 0,00 0,00
- uczniowie 0,00 0,00
- osoby wykonujace prace naktadcza 0,00 0,00
- osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub
bezptatnych 0,00 0,00
Nota 32
Wynagrodzenia, lqcznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptacone cztonkom zarzqdu i organow nadzorczych
spotek kapitatowych
30.04.2012 10.11.2011
Wynagrodzenie Zarzadu 95 287,61 0,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 0,00

Ptock, 26.06.2012 r.

Matgorzata Sulkowska
sporzadzajacy sprawozdanie

Zarzad
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4.1.5. Sprawozdanie finansowe za 2011 rok Fly.pl Sp. z o.0. - podmiotu zaleZznego od Emitenta

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. FLY.PL Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciag z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 115
zostata zarejestrowana Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numer KRS
0000277164.

2. Urzad Statystyczny w Warszawie nadat numer identyfikacyjny REGON 140848782.
3. Urzad Skarbowy w Warszawie nadat spétce numer identyfikacji podatkowej NIP 7010057382.

4. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony; nie posiada terenowych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

5. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spéiki jest:
63127 - Dziatalnos$¢ portali internetowych

6. W sktad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

Bosowski Grzegorz - Prezes Zarzadu
Nykiel Maciej - Cztonek Zarzadu

7. Informacja o przeprowadzonych w trakcie roku obrotowego kontrolach i ich wynikach.
W trakcie roku obrotowego nie wystgpity kontrole.

8. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Spoétke w dalszej przysztosci. Nie s3 nam znane okolicznosci, ktore
wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen kontynuowania przez organizacje dziatalnosci.

9. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito potaczenie z inna jednostka.
10. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

Charakterystyka stosowanych metod wyceny.

Wartos$ci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy wedtug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwale wycenia sie na dzien bilansowy wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o warto$ci powyzej 3.500 zt amortyzuje sie metoda
liniowa wg stawek zawartych w zataczniku do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Przedmioty o charakterze $rodkéw trwatych o wartosci ponizej 1 500 zt ksieguje sie w koszty zuzycia
materiatéw.

Przedmioty o charakterze $rodkéw trwalych o wartosci powyzej 1500 zt lecz nizszej od 3.500 zt
traktowane s3 jako niskocenne $rodki trwale i umarzane jednorazowo w 100%.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci do 3.500 zt odpisuje sie w koszty jednorazowo.

Aktywa finansowe wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane utratg ich
wartosci.

NaleznoSci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwotach wymagajacych zaptaty.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Fundusze wykazuje sie w warto$ci nominalnej.

Zasady wyceny rozliczen miedzyokresowych przychodow i kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja w szczegdlnosci:

1) réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2) srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszaja
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one kapitaléw (funduszy) wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zréodet,

3) ujemna warto$c firmy, o ktdrej mowa w art. 33 ust. 4 i art. 44b ust. 11 UOR.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow, jezeli dotycza one przyszilych
okreséw sprawozdawczych.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczenn miedzyokresowych sg miedzy innymi:

- koszty czynszéw i dzierzawy ptaconych z géry,

- koszty ubezpieczenn majatkowych,

- podatek od nieruchomosci,

- odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych

- naliczone z gory odsetki od kredytow i pozyczek,

- naliczone z gory inne koszty finansowe,

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty itp.)

W przypadku, gdy koszt nie ma istotnego wplywu na wynik finansowy, odpisywany jest w catosci w
koszty miesigca, w ktérym zostat poniesiony.

Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegoélnoSci:

1) ze $wiadczenn wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposob wiarygodny,

2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalno$cia, przysztych Swiadczen na rzecz
pracownikéw, w tym Swiadczen emerytalnych, a takze przysztych §wiadczen wobec nieznanych osdb,
ktérych kwote mozna oszacowaé w sposdb wiarygodny, mimo Ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych irekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego
uzytku.

3) z tworzonych rezerw na przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikéw dokonywanych metoda
aktuarialna.

Aktualizacja naleznoSci

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

1) nalezno$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

2) naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadlo$ciowego - w pelnej wysokosci
naleznosci,

3) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata nalezno$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna -
do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

4) nalezno$ci stanowiacych réwnowarto$s¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

5) nalezno$ci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciggalnoSci w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogélnego, na
nie$ciggalne naleznosci.

Jednostka tworzy odpis na kazda zagrozong nalezno$¢ indywidualnie na podstawie doktadnej
inwentaryzacji konta.

Wycena aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

1. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

a) skladniki aktywéw (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych - wycenianych
metodg praw wiasnosci) i pasywéw - po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank PolsKi, z zastrzezeniem pkt b

b) gotéwke znajdujaca sie w jednostkach prowadzacych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie, po
ktérym nastapit jej zakup, jednak w wysokoSci nie wyzszej od Sredniego kursu ogloszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:
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a) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

b) Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktorym
mowa w pkt a, a takze w przypadku pozostatych operacji.

3. Jezeli aktywa i pasywa s wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu,
to kurs tych walut okres$la sie w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktérej kurs jest
ogtaszany przez Narodowy Bank Polski.

4. Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny, rozlicza sie w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 i 4 UOR.

Rdéznice kursowe dotyczace pozostatych aktywéw i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez
sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA PASYWA
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
A. Aktywa trwale 161 725,14 144 968,41 | A. Kapital (fundusz) wlasny -789 874,74 -1 454 499,83
I. Wartosci niematerialne i prawne 130 538,33 129 162,44 | . Kapital (fundusz) podstawowy 1001 000,00 1001 000,00
1. Koszty zakonczonych prac II. Nalezne wplaty na kapitat
rozwojowych podstawowy (wieko$¢ ujemna)
2. Wartosé firmy ll.l. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢
ujemna)
;;‘;‘:ewam’sc‘ niematerialne i 130 538,33 129 162,44 | IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12936 981,83 | 12936 981,83
4. Zaliczki na poczet warto$ci V. Kapital (fundusz) z aktualizacji
niematerialnych i prawnych wyceny
1L Rzeczowe aktywe trwate 31186,81 15 805,97 | VL Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe
1. Srodki trwate 31186,81 15805,97 | VIL ZysKk (strata) z lat ubiegtych -13757 991,42 | -14 727 856,57
a) grunty (w tym prawo uzytkowania K
gruntu) VIIIL Zysk (strata) netto -969 865,15 -664 625,09
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii IX. Odpisy z zysku netto w ciagu
- ) 0,00 0,00 P
ladowej i wodnej roku obrotowego (wieko$¢ ujemna)
c) urzadzenia techniczne i maszyny 26 601,68 15 805,97
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate 4585,13 0,00
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
11 Naleznosci dugoterminowe 0,00 0,00 | B: Zobowiazania i rezerwy na 1257627,01| 2083 822,04
zobowigzania
1. 0d jednostek powiazanych I. Rezerwy na zobowiazania
. 1. Rezerwa z tytutu odroczonego
2. 0d pozostatych jednostek podatku dochodowego
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 0,00 0,00
i podobne
1. Nieruchomosci - dtugoterminowa
2. Warto$ci niematerialne i prawne - krétkoterminowa
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 | 3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 | - dtugoterminowa
- udziaty lub akcje - krétkoterminowa
- inne papiery warto$ciowe II. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1. Wobec jednostek powigzanych
- inne dtugoterminowe aktywa .
X 2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 | a) kredyty i pozyczki
- udzialy lub akdje b)z tyt}ﬂu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych
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- inne papiery warto$ciowe ¢) inne zobowigzania finansowe
- udzielone pozyczki d) inne
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. _Dlugotermmowe rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 306 027,13 484 353,80 | III. Zobowiazania krotkoterminowe 1245602,04 2079 614,07
I. Zapasy 0,00 0,00 | 1. Wobec jednostek powigzanych 675 536,99 1407 343,89
1. Materiaty a) z tytutu dlos-taw i ustug, o okresie 0,00 0,00
wymagalnosci:
2. Pétprodukty i produkty w toku - do 12 miesiecy
3. Produkty gotowe - powyzej 12 miesiecy
4. Towary b) inne 675 536,99 1407 343,89
5. Zaliczki na dostawy 2. Wobec pozostatych jednostek 570 065,05 672 270,18
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 155 928,76 267 219,30 | a) kredyty i pozyczki
1. Nalezno$ci od jednostek b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
. 0,00 0,00 .
powiazanych warto$ciowych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0,00 0,00 | c)inne zobowigzania finansowe
splaty:
- do 12 miesiecy d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 558 641,97 649 976,05
wymagalnosci:
- powyzej 12 miesiecy - do 12 miesiecy 558 641,97 649 976,05
b) inne - powyzej 12 miesiecy
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 155 928,76 267 219,30 | e) zaliczki otrzymane na dostawy
Sap]*ztt;tulu dostaw i ustug, o okresie 50 324,39 199361,61 | f)zobowiazania wekslowe
- do 12 miesiecy 50 324,39 19936161 | 8 #tytulupodatkéw, cet, 11 423,08 22294,13
ubezpieczen i innych $wiadczen
- powyzej 12 miesiecy h) z tytutu wynagrodzen
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i 69 582,37 216790 | i)inne
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 36 022,00 65 689,79 | 3. Fundusze specjalne
d) dochodzone na drodze sadowej
III. Inwestycje krotkoterminowe 144 342,39 203 099,96
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 144 342,39 203 099,96
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
CJ 51j0(‘:1k1 pieniezne i inne aktywa 144 342,39 203 099,96
pienigezne
- $rodki pienigzne w kasie i na 144 342,39 203 099,96 | IV. Rozliczenia miedzyokresowe 12 024,97 4207,97
rachunkach
- inne $rodki pienigzne 1. Ujemna warto$¢ firmy
- inne aktywa pieniezne 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 12 024,97 4207,97
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - dtugoterminowe
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IV. Krétkoterminowe rozliczenia 5755,98 14 034,54 | - krétkoterminowe 12 024,97 420797
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 467 752,27 629 322,21 PASYWA RAZEM 467 752,27 629 322,21
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT WartoS¢ na Wartos¢ na
31.12.2010 31.12.2011
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1470919,56 3587 785,88
- od jednostek powigzanych
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1470919,56 3587 785,88
I1. Zmiana stanu produktéw
I1I. Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 2 557 092,67 4186 181,23
I. Amortyzacja 114 141,12 26 120,20
I1. Zuzycie materiatéw i energii 6 070,62 30 260,78
I1I. Ustugi obce 804 321,74 2020079,13
IV. Podatki i optaty, w tym: 3 608,65 3004,13
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 491 593,71 712 866,11
VI. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 57 575,65 96 597,58
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1079781,18 1297 253,30
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -1086173,11 -598 395,35
D. Pozostate przychody operacyjne 1194,61 3686,23
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
II. Dotacje
I1I. Inne przychody operacyjne 1194,61 3686,23
E. Pozostate koszty operacyjne 13,38 81,32
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
I1. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
I1I. Inne koszty operacyjne 13,38 81,32
F. Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -1084 991,88 -594 790,44
G. Przychody finansowe 167 665,17 905,60
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 1130,08 562,35
- od jednostek powigzanych 1081,62
I11. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V.Inne 166 535,09 343,25
H. Koszty finansowe 52 538,44 70 740,25
I. Odsetki, w tym: 47 023,53 61 806,90
- dla jednostek powiazanych 47 023,53 61 806,90
I1. Strata ze zbycia inwestycji
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne 5514,91 8933,35
I. Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -969 865,15 -664 625,09
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.)
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
K. Zysk/strata brutto (I+/-]) -969 865,15 -664 625,09
L. Podatek dochodowy
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N. Zysk/Strata netto (K-L-M) -969 865,15 -664 625,09
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FLY.PL Sp. z o.o0.
Zalacznik do bilansu i rachunku zyskow i strat za rok 2011

Informacja dodatkowa

1. Szczegbétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych aktywéw na poczatek roku
obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji warto$ci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i
tytutdéw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Stan na 01.01.2011 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2011
Srodki trwate (budynki i lokale)
0,00 \ 0,00 \ 0,00 \ 0,00
Srodki trwate (urzadzenia techniczne i maszyny)
132.496,79 \ 4.068,29 \ 10.876,90 \ 125.688,18
Inne $rodki trwale
15.999,00 \ 0,00 \ 13.100,00 \ 2.899,00
Wartosci niematerialne i prawne
157.247,78 | 12.980,00 \ 0,00 \ 170.227,78
RAZEM
398.101,57 | 17.048,29 \ 23.976,90 \ 298.814,96
Wartos¢ poczatkowa Umorzenie na 31.12.2011 RN EGH e G
31.12.2011
Srodki trwate (budynki i lokale)
0,00 \ 0,00 \ 0,00
Srodki trwate (urzadzenia techniczne i maszyny)
105.895,11 \ 109.882,21 \ 15.805,97
Inne srodki trwate
11.413,87 | 2.899,00 | 0,00
Wartosci niematerialne i prawne
26.709,45 \ 41.065,34 \ 129.162,44
RAZEM
236.376,43 \ 153.846,55 \ 144.968,41

2. Warto$¢ gruntéow uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy.

3.  Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu.
- Wynajem pomieszczenia biurowego przy ul. Marszatkowskiej 115 o tagcznej powierzchni 300 m?2, umowa
zawarta w dniu 23.05.2011 ze Stowarzyszeniem Wspétpracy Polska-Wschéd

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wilasnosci budynkéw i budowli.
Nie dotyczy

5. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i warto$ci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.
Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 1.001.000,00 zt i dzieli sie na 1.001 réwnych i niepodzielnych udziatéw
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy. Jedynym wspélnikiem jest Spétka FLY.PL S.A.
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6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw
(funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym.

Stan na 01.01.2011 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2011
Kapital zakladowy
1.001.000,00 | 0,00 \ 0,00 \ 1.001.000,00
Kapital zapasowy
12.936.981,83 | 0,00 | 0,00 | 12.936.981,83
RAZEM
13.937.981,83 | 0,00 | 0,00 | 13.937.981,83

7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Zgodnie z propozycja Zarzadu strata bedzie pokryta z zyskéw lat nastepnych.

8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koiicowym.
Nie dotyczy.

9. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosSci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

Stan na dzief 01.01.2011 B AU A E sy Stan na dzien 31.12.2011
aktualizacyjnych
877,06 0,00 877,06
RAZEM
877,06 0,00 877,06

10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie sptaty:
a. do 1 roku
b. powyzej 1 roku do 3 lat
c. powyzej 3 do 5 lat
d. powyzej 5 lat.
Nie dotyczy.

11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.
Rozliczenie miedzyokresowe kosztéw, w kwocie 4.207,97 zi, to zobowigzania przysztych okresow
dotyczace kosztow biezacego roku obrotowego.
Rozlicznie miedzyokresowe przychodéw, w kwocie 14.034,54 zl, to naleznoSci przysztych okresow
dotyczace przychod6éw biezacego roku obrotowego.

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).
Nie dotyczy.

13. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze
wekslowe; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczace gwarancji iporeczen wobec jednostek
powiazanych.

Nie dotyczy.

14. Strukture rzeczowa (rodzaje dziatalno$ci) i terytorialng (kraj, eksport) przychoddéw netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw.
Sprzedaz (krajowa) 3.587.785,88 zt
Sprzedaz (eksport) 0,00 zt

15. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate.
Nie dotyczy.
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16. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.
Nie dotyczy.

17. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.
Nie dotyczy.

18. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Strata wedlug rachunkow zyskow i strat -664.625,09
koszty nieuzasadnione /nkup/ +19.232,27
Odsetki naliczone lecz niezaptacone od otrzymanych pozyczek +61.806,90
Przychody niepodatkowe (wycena bilansowa) -343,25
Strata podlegajaca opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb -583.929,17
prawnych

19. W przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane
o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych.
Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

20. Koszt wytworzenia $rodkéow trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice
kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania.
Nie dotyczy.

21. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate;
odrebnie nalezy wykazac¢ poniesione i planowane naktady na ochrone §rodowiska.
W roku 2011 Spoétka poniosta naktady na Srodki trwate w kwocie 4.068,29. W roku 2012 spétka nie
planuje istotnych naktadéw.

22. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.
Nie dotyczy.

23. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
Nie dotyczy.

24. Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do
ich wyceny.
Zostat przyjety kurs: 1 EUR = 4,4168 zt, zgodnie z tabela nr 252/A/NBP/2011 z 30.12.2011.

25. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéw pienieznych, a w
przypadku gdy rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony jest metoda bezposrednia, dodatkowo
nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywéw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej, sporzadzone
metoda posrednia; w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych, nalezy wyjasnic¢ ich
przyczyny.

Nie dotyczy.

26. Informacije o:

a. charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki,

b. istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki powigzane oraz osobe, ktora jest
cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujacego jednostki lub jednostki z nig
powigzanej, lub osobe, ktéra jest matzonkiem lub osoba faktycznie pozostajaca we wspdlnym pozyciu,
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krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osoba
zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z os6b bedacych cztonkami organu
zarzadzajacego nadzorujgcego lub administrujagcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub
jednostke kontrolowang, wspoétkontrolowang lub inng jednostke, na ktéra znaczacy wptyw wywiera lub
posiada w niej znaczgcg ilos¢ gtosoéw, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b, lub
jednostke realizujaca program S$wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do
pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzana w stosunku do tej jednostki -
wraz z informacjami okres$lajagcymi charakter tych transakcji. Informacje dotyczace poszczegdlnych
transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczego6lnych transakcji sa niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i
wynik finansowy jednostki,
Firma dziatata w warunkach rynkowych.

27. Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.
Przecietne zatrudnienie w roku 2011 wynosito 11 pracownikéw.

28. Wynagrodzeniach, iacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujacych spétek handlowych
(dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy.

Wynagrodzenie zarzadu w roku 2011 wyniosto 157.464,00 zt brutto.

29. Pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sktad
organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spoétek handlowych (dla kazdej grupy
osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminow sptaty.

Nie dotyczy.

30. Wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
a. obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego,
b. inne ustugi poswiadczajace,
c. ustugi doradztwa podatkowego,
d. pozostate ustugi.

31. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie korekty.
Nie dotyczy.

32. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie dotyczy.

33. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wptyw
na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami
kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Nie dotyczy.

34. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
Nie dotyczy.

35. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a. nazwie, zakresie dziatalnosci wspo6lnego przedsiewziecia,

b. procentowym udziale,

c. czeSci wspoélnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

d. zobowiazaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych,

e. czesci zobowigzan wspolnie zaciagnietych,

f. przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,
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g. zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsiewziecia.
Nie dotyczy.

36. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
FLY.PL Sp. z 0.0 wystawia faktury sprzedazowe dla URLOPY.PL S.A oraz FLY.PL S.A.

37. Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20 % udziatéw w kapitale
lub og6lnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spo6tki; wykaz ten powinien zawiera¢ takze informacje
o procencie udziatéw i stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spétek za ostatni
rok obrotowy.

Nie dotyczy.

38. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wytaczen, informacje o:

a. podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidacji,

b. nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji,

c. podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych dziatalnos¢ jednostek
powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich jak: warto$¢ przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto
oraz warto$¢ kapitalu wtasnego, z podzialem na grupy, warto$¢ aktywéw trwatych, przecietne
roczne zatrudnienie.

Nie dotyczy.

39. Informacje o:

a. nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi spétka jako jednostka zalezna,

b. nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym
szczeblu grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi spoétka jako jednostka zalezna, nalezacej
jednoczes$nie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w lit. a.

Nie dotyczy.

40. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastgpito
potaczenie:

a. jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia: nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci
spotki przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potaczenia, cene przejecia, warto$¢ aktywoéw netto wedlug wartosci godziwej spétki przejetej na
dzien potaczenia, warto$¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis zasad jej amortyzacji,

b. jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda taczenia udziatéw: nazwy (firmy) i opis przedmiotu
dziatalnos$ci spétek, ktéore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, warto$¢
nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, przychody i koszty, zyski i
straty oraz zmiany w Kkapitatach wtasnych potaczonych spétek za okres od poczatku roku
obrotowego, w ciggu ktérego nastapito potaczenie, do dnia potgczenia.

Nie dotyczy.

41. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnos$ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dziataii majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.

42. W przypadku gdy inne informacje niZ wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majagtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te informacje.
Nie dotyczy.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
spoiki pod firma
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»FLY.PL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia”
z siedziba w Warszawie
z dzialalnosci w roku 2011

I.  Stan organizacyjny spotki

Petna nazwa (firma) jednostki:
FLY.PL Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Forma prawna jednostki:
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia 25.01.2007 r.
Repertorium A NR 18/02/2007.

Kapitat zaktadowy spétki:
Zgodnie z Umowa Spotki kapitat zaktadowy wynosi 1.001.000,00 ztotych.

Struktura wtasnosci:
Udziatowcem Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. byta:

a) spotka pod firma ,FLY.PL Spotka Akcyjna” z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000410606, jedyny
udziatowiec posiadajgcy 1001 udziatéw o tacznej warto$ci nominalnej 1.001.000,00 PLN.

Czas trwania jednostki:
Zgodnie z postanowieniami umowy czas trwania jest nieograniczony.

Sktad Zarzqdu jednostki:

- Grzegorz Bosowski (Prezes Zarzadu)

- Maciej Nykiel (Cztonek Zarzadu)

Kazdy cztonek Zarzadu moze reprezentowac Spotke samodzielnie.

Przepisy prawa regulujqce dziatalnos¢ jednostki:

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz postanowienn Umowy Spétki.
Spotka FLY.PL Sp. z o. 0. wpisana zostata do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS 0000277164.

Przedmiot dziatalnosci Spétki:
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spéiki jest sprzedaz ustug turystycznych.

Powigzania kapitatowe i organizacyjne:
Brak.
Wedtug stanu na dzienn 31.12.2011 r. Sp6tka zatrudniata 12 pracownikéw.

II. Wplyw zdarzen na dziatalnos¢

Przychody netto ze sprzedazy osiggniete przez Spétke w 2011 r. wyniosty 3.587.785,88 ztotych.
W roku 2011 Spétka poniosta strate netto w wysokosci 664.625,09 ztotych. Suma bilansowa aktywoéw i
pasywow wynosita 629.322,21 ztotych.

Zadaniem Zarzadu w roku 2011 bylo wygenerowanie znacznego wzrostu sprzedazy oraz poprawienie
wskaznikow efektywnos$ci dziatan marketingowych. W pierwszych dwéch  kwartatach niekorzystny
wplyw na sprzedaz ustug turystycznych miaty wydarzenia w Afryce Pétnocnej (Tunezja, Egipt), ktora jest
gtéwnym celem urlopowym Polakéw w tym okresie roku. Jednak dzieki przeprowadzonym dziataniom
marketingowym (kampanie billboardowe, akcje sprzedazowe w serwisach internetowych) spoétka
odnotowata w tym czasie znaczny wzrost sprzedazy. Rozwoj sprzedazy zaowocowat rozbudowa wtasnych
struktur sprzedazowych - Call Center. Z powodu dynamicznego rozwoju w lipcu 2011 zarzad przeniést
Spotke do nowej siedziby przy ul. Marszatkowskiej 115 w Warszawie gdzie otwarty zostat
reprezentacyjny firmowy salon sprzedazy Fly.pl. Uruchomienie tradycyjnej formy sprzedazy pozwolito
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wesprzeé internetowg dystrybucje ofert, uwiarygodni¢ marke oraz poszerzy¢ grupe klientéw o turystéow
wciaz obawiajacych sie ptatnosci internetowych i preferujacych zakup wycieczki w tradycyjnym biurze
podradzy.

W lipcu 2011 po trwajacych ponad rok pracach uruchomiona zostala nowa odstona serwisu
internetowego www.fly.pl. Serwis bazuje na unikalnym, autorskim rozwigzaniu wyszukiwarki tzw.
Internet Booking Engine opartym o nowoczesna technologie MDS Webservice. Nowa odstona serwisu
www spetnia najnowsze wymogi pod katem intuicyjnej funkcjonalnos$ci, uzyteczno$ci, pozycjonowania
oraz niezawodno$ci dziatania.

W grudniu 2011 Spétka nawigzata wspétprace z kolejnym serwisem partnerskim, podpisujagc umowe na
obstuge sprzedazy z Polskim Zwigzkiem Organizatoréw Turystyki (PZOT) w ramach serwisu www.pzot.pl

Dzieki podjetym przez Zarzad dziataniom Spétka zanotowata w roku 2011 wzrost sprzedazy o 108% w
stosunku do roku 2010. Warto$¢ przychodéw w tym samym okresie wzrosta o 117 %.

III. Przewidywany rozwoj Spotki

Przygotowany zostal szczegétowy plan rozwoju Spoétki na lata 2012-2013, ktérego realizacja bedzie
skutkowaé¢ dynamicznym wzrostem obrotéw i poprawg wyniku finansowego Sp6tki w roku biezacym i
kolejnych. W roku 2012 Zarzad prognozuje wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych o 60%
w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost ten Spétka zamierza osiggna¢ poprzez zwiekszenie o 70%
budzetéw na pozyskanie ruchu na strone internetowa, poprawe efektywnos$ci dzialan marketingowych
oraz dalszg poprawe konwersyjnosci serwisu internetowego jako gtéwnego kanatu dystrybucji. Do
realizacji planowanych wzrostow przychodéw przyczyni sie rdwniez sfinalizowanie przez Zarzad
korzystniejszych uméw z dostawcami ustug i wynikajgca z nich wyrazna poprawa poziomu marz.
Poniesienie jednorazowych znacznych naktadéw marketingowych w 2011 roku przetozyto sie na ponad
100% wzrost sprzedazy ustug turystycznych i umozliwilo wynegocjowanie kontraktéw na znacznie
korzystniejszych warunkach. W prognozie na 2012 rok Spétka uwzglednia znaczny spadek kosztéw ustug
obcych w stosunku do roku 2011 co wynika z faktu, ze 2011 wynik operacyjny byt obcigzony duzymi
kosztami zwigzanymi z przebudowa i modernizacjg strony internetowej, zmiang siedziby Spotki o
otwarciem salonu sprzedazy przy siedzibie Spo6tki. Koszty z tym zwigzane zostaty w catosci poniesione w
roku 2011 i nie beda wystepowaty w najblizszej przysztosci.

Rosngca powszechno$¢ Internetu i gotowo$¢ do dokonywania zakupéw wycieczek przez Internet
pozwalaja prognozowac dalszy rozwoj firmy.

IV. Sytuacja finansowa

W roku 2011 Spoétka finansowata sie z kapitatéw wiasnych i pozyczek uzyskanych od udziatowca Spotki.
Wszystkie ptatnosci do budzetu panstwa i zobowigzania z tytulu wynagrodzen, regulowane byty
terminowo. Rosngcy popyt na ustugi $wiadczone przez firme FLY.PL stanowi dobra perspektywe dla
dalszego funkcjonowania Spétki. Analiza prowadzonej przez Spétke dziatalnosci nie stwarza obaw o
mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnos$ci w kolejnych latach. Zgodnie z biznesplanem spétka wypracuje w
kolejnych latach zyski, i zlikwidowany zostanie kapitat ujemny kapitat wtasny. Do sprawozdania Zarzad
dotacza bilans oraz rachunek zyskéw i strat z 2011 roku.

Grzegorz Bosowski - Prezes Zarzadu Maciej Nykiel - Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2012 r.
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5. ZALACZNIKI

5.1. Aktualny odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.

CODo PKJ06.06/ 172012 Operator: MICHALAK JOLANTA

Strona 1 27

QDDZIAL CENTRALNE) I ORMACT
KRAJOWEGD REXESTRU SADOWECD
1A Pl Narutowiczs o

09404 Ploch

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.06.2012 godz. 12:44:12
Numer KRS: 0000410606

M pasm) WO KOdawCy:

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestiach w Krajowym Rejestrze Sadowym R 07.02.2012 e
Ostatrd wpis | Numer wpisu 3 ]om dokonania wpisu = ]OI.UG.JDR_
(Sygnatura akt WAXI! NSRE) KRSIVGT2MA9T N )
Dunoceenie sqdu SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSTAWY W \VAR&?AW)I K1 WYDZIAL GOSPDOMRCTY
] - KAAYWEGD REIESTR SADOWEGD

4,@1@5 ”','°"" termeowe)

Dzial 1 .
3 £ "(1
I —— —
P Rubrvlm 1 - Dane uodmlolu —_ S T" /
1.Oamocredie formy prawne) SPOLKA AKCORA : — i ol
2 Numes REGON/NP == s - - -
3.Fima, pod kidra spsita duboly PLY.PL SPOLKA AKCYINA , . N
4 Dane 0 wezebsie)sze) rejestrac| . - - D \"n
5.Cry praedsiebiorca prowadri dristaleost  |KIE \\ ; i
gospodarcza ¥ infymi padmiotami ra ™
podstawie umawy spoiki cywiines? o o
6,Czy podmiot posiade Satus arganizac) NIE
patytku publicznego? - - e
N Rubryka £ - Sedziba i adres podmlo(u — <
1.5 Kra) POLSKA, wa). MAZDWIECKIE, powist M.ST. WARSZAWA, grwng M ST, WARSZAWA, miegsc.
. o B WARSZAWA =
29185 4. MARSZALKOWSKA, e 115, lok, -, miejse. WARSZAWA, kod 00307, porita WARSZAWA, hral
. ) POLSEA e
TAdres pocrty edektrovieme) [

Rubvyka 3 - Oddzialy

lrak Wpl:»(lw
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Rubryka 4 - Informacje o satude

LInformacia o sporzadeeniu lub zmionie |1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY INIA 10 LISTOPADA 2011 ROKUY, PRZEZ NOTARILSIA
statutu JAKUBA S2CZEPANSKIEGD W JEGO KANCELARI NOTARIALNE] W PLOCKL) PRZY LALICY STARY
RYNEX NR 7 LCK. 2, REPERTORIUM A NR 9632011, SPROSTOWANY ACTEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM 25 LISTOPADA 2711 ROKL PRZEZ ROTARIUSZA JAKLBA SIC2EPANGKIEGD W
GO KANCELARIE NOTARIALNE) W PLOCKU PRZY ULILY STARY RYIVER WR 7 LOK. 2,
REPERTORIUM A KR 11067201 |, FROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYH SPORZADZONYM 22
GRUDNIA 2011 ROKU PRZEZ NOTARIUSZA JAKUBA S2CZEPANSKIEGD W JEGO KANCELARII
NOTARIALNE) W PLOCKL PRZY ULICY STARY RYNEX NR 7 LOK, 2, REFERTORIUM 1346/2011

2 [14.03.2012 ROKU REPERTORIUM A NR 4652012 NOTARIUSZ INKLIB SICZEPANSK,
KANCELARIA NOTARIALNA W PLOCKU UL STARY RYNEK 7 LOK 2, UCHIVALANR 3 2 DNIA
13.03 2012 ROKU - ZMIENIONO AT 8 STATUTU

11.04.2012 ROKY REPERTORIUM A NR 63172012 NOTARIUSZ JAKUB SZCZEPASK],
KANCELARIA NOTARIALNA W PLOCKL UL STARY RYNEX 7 LOK.2, PROTOKGL DO AKTU
NOTARIALNEGO 7 14.03.2012 ROKJ REFERTORIUM A NR 465/2012

o Rubryka & —
1,Caas, na Jaki zostala utworzona spolka  [NIEDZNACZONY - —
2 ODrnacrene DEma INego M2 Monkce
Sacowy | Copodacey, prreanscmnegs 4o
oglosred spotio | (R -

#ms
Rubryka 6 - Sposib powstania sptki - =
= eay Brak wpHsow P

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonarkisza
Brak wpsdw

- — — = ————
~ Rubryka 8 - Kapital spolki . e

1 Wysakn Kapkalu :akiadowego 4 154 500,00 7t S — ]

2. Wywokal kaphak docelowegd 3000 000,00 2L SR L

3Liczba akcy wrystkich emisy| flSQSmO PR — — e i

4 Wartosd mominalng akcj 0,107t

5 Kwalowe mﬂmg'ueiu bapitale wplaconego |4 154 500,00 7L

6 Wartodd nominan waninkonegn podwyseenta |-
[kapitalu radacowego

Podrubryxa 1
_ Informaga o wniesieniu aporty

146



‘(B')-pl

Dokument Informacyjny FLY.

PLS.A.

CODo PE/06.06/17/2012 Operator: MICHALAK JOLANTA Strona 1z /
:c;wuwmmmma 1 2 DA 000,00 2L 7 o
apart
Rubryka 9 - Emisja akc)l
1 1. Nazwa sert akcy SERIA A - = __
2 Uczba abcf w dane) serii ww000
3 Rocza) uprzywiieowania | hata AKCIE NIE SA UPRZYWILEXOWANE
akegi uprapelewanych lub
[Informacin, ke akcpe rie Sy
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3 1. Nazwa sexll ko)l C ) s
2L aked w oane] serl w0000 —
3 Rodza) uprzyeibejowanis | Borba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJDOWANE
akefl uperywilejowaryeh o
Informacia, e ke e s
Lprywliegomane S %
I — >
)
[o
o 1_"
Rubryka 10 - Wamianka 0 podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamieanych { ;L ._
frak wpisbw o B
== - o —L‘ﬂ‘—
~ Rubryka 11 — . Tl
1, Coy zanzad Wb rada administirujacs S TAK
upewatalens 0o emicy warrantiw
SubSErVPCYkYEN? ————— ———
Dziat 2
. Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacy podmiotu
1. Nazwa 0rganu upraw anege 4o ZARZAD
Wwdmw =
2 Spasdb repretentacy podmti W PRZYPADKU ZARZAD WITLODSOBOWEGD DO SKLADANIA CSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKS
o _ JUPRAWNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

1 1 Narwsio Wi Iy tema
Slminng ’
3. Ncawer PESEL/EOON

Podrubiryka 1
Dane osdb wehodzacych w sklad organu ==,
CGRODNIK
ROBERT - _
JIONE N —
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| [11arwa orgonu IMDA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane ostb wehadzacych w sMad organu -
1 1 Narwitho INEI'KONSKI
Llmvona WOICIECH WIESEAW
3 Mumer PESEL 51120903454
2 | hassko PATROWICZ
21mina MALGORZATA N
3 Murmes PESEL MWO3002205 B o e
3 1 Nazwisko PATROWN.Z - S
2 1mvena lgg\mm o
3 Nurnes PESEL I0ROS0674 B
™~ 4 |1Nazwiska PATROWKCZ
f ‘\\. 2 Invone MARIANNA
~.wn_?v‘? 3 Numer PESEL 36013002368
2 [\ I Nawisko KORAL EWSKI -
:)?3* L1mar e S
; a .ﬂ 3. Kumes PESEL = 71030109618 e I
A |imawsko KuLcZYCR .
” ; 21miona PIOTR BARTLOMIE) - |
|3 wmer peSEL ponicasss R
I Rubryka 3 - Prokurencl
l_ Brak wpsow -
Dziat 3

~ Rubryka 1 - Przedmiot dzatanoscl —_
1.0 ederiot drikalnoded proedsigbiony L |6 20, 2, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 70, 10, 2, DZIALAENDAC FIRM CENTRALNYCH (HEMD GFFICES) | MOLDINGOW, 2
VIYLACZENTEM Houxwopm FINANSOWYCH .

3 ), 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZK'E (PUBLIC RELATIONS] | ROMUN KAL)

1 22,2 l"OiOSIN.L DORADZTWE W ZAKRESIE PROWADZ ENIA DIIALALKOACT
GOSPOOARCZE) | ZARZADZANIA
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74,90, 2, PO?O?TMA DZIMMﬁt mesnm.m. WXOWA] rE[lNICIM GDllE
INDZIED NIESKLASYF IKDWANA
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoscl statutowe) organizacii pozytku publicznego
_Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegloscl
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Brak wplsow v = .

Driat 6

l 7 T Rubryka 1 _likmdacjg\h - 7 > l
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e

| Rubryka 2 - Informacje 0 rozwigzani lub umewaznieniv spirki.
| o firak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisdw i -

Rubryka 4 - Informacia o polaczenw, podziale lub przeksztalceniu ]
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacjs o postepowaniu upadioScoym
Brak wpisiw

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu ukiadowym
Brak wpisiw - ]

Rubiyka 7 - Informacia ¢ post¢powaniu naprawczym

_ Brokwpisdw =
Rubryka B - Informacja o zawieszeniu dzalalnosc gospedarcze) _
- - Brak wpisdw
Pock, 06.06.2012 godz: 12:44:11
Pod
re

MICH JOLANFA
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5.2.Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat

5.2.1.

WZA w sprawie zmian Statutu sp6lki nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity Statutu Emitenta

STATUT
SPOLKI POD FIRMA
FLY.PL SPOLKA AKCYJNA

Rozdziat |
Przepisy ogélne

Art. L. Firma, —mmmmmmm oo s oo
1. Firma Spotki brzmi: Fly.pl Spotka AKcyjna. ------=-==mmmmm oo
2. Spétka moze uzywac firmy w skrécie: Fly.pl S.A. oraz wyrdzniajgcego jg
znaku graficznego.-------------=--=-=-----—-—- e

Art. 2. Zatozyciele. Zatozycielami Spotki sg:-------------------mmmcmm -
1. Urlopy.pl S.A. z siedzibg w Ptocku wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéow pod

numerem KRS 0000290193.
2. Holiday Planet.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem 0000322988.

3. Art. 3.Siedzibha.--m-m-m o
Siedzibg Spdtki jest Warszawa.

Art. 4.Zasieg dziatania. Uczestnictwo w innych podmiotach. ---------------------
1. Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
0raz POZa &) graniCaM. ==m-=mmmmm = m e o oo oo
2. Spétka moze obejmowacé oraz nabywacC na wiasny rachunek i w imieniu
wilasnym akcje lub udziaty w innych spétkach z udziatem kapitatu krajowego lub
zagranicznego na podstawie oraz w granicach okreslonych przez obowigzujgce
PrZEPISY PraAWAL. -====n === e o o oo o o e e e oo oo
Art. 5.Czas trwan i@, ---=---=-=mm e oo e
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. -------=-==mmmm e

Rozdziat Il
Dziatalnosé

Art. 6.Przedmiot dziatalnosci Spotki. ----------------mrm e
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) przedmiotem dziatalnosci
SPOHKI JEST: -
1) PKD 64.20.Z Dziatalnosc¢ holdingdéw finansowych,
2) PKD 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z
wytgczeniem holdingdw finansowych), ------=-===- s
3) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja, ----------
4) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej i zarzgdzania,
5) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana, -------=-=======m = oo oo
6) PKD 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe, -------
7) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢  wydawnicza ~w  zakresie  pozostatego
OProgramMOWANIA, =-=-======mm=mmm oo e oo o e
8) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych, ------=----=-mme e
9) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzagdzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnOSC, -------=-=-==-==m e
10) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,
11) PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, -------
12) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, -------------------------
13) PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami
INFOrMAtYCZNY M, === mmm e e e e
14) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnOSC, -------=-==-=-=mm e
15) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i Komputerowych, --------=====m-mmmmm oo
16) PKD 79.12.Z Dziatalnos¢ organizatorow turystyki, --
17) PKD 79.11.B Dziatalnos¢ posrednikow turystycznych, ----------=-==nmmmmmmmmmmnev
18) PKD 79.90.A Dziatalnosc pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych, -
19) PKD 79.90.B Dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej, ---------------------
20) PKD 79.90.C Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana, =-==-=-====n=mm = oo e e e
21) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysytkowej lub Internet, ---------=-m-m s o
22) PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych, ---------------m-m-mmmmmmomm oo
23) PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe
W radio i telEWIZ]i, === mmmm e m e o oo e o e
24) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach drukowanyCh, -==-=-==-m e e
25) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet),---------=-=-=-==m-mmmrm oo
26) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
pozostatych mediach,---------=--==--mmommm e
27) PKD 82.20.Z Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center), -------------------
28) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej, -------=-==-=====-emmmmmmm oo
29) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, --------------=--=-------
30) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, ---
31) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i KoOmputerowych, =--------=-=mmmm oo
32) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej
niesklasyfikOwana, —----=-====== = o m e
33) PKD 58.11.Z Wydawanie kSigzek, -------=-====mmmm oo
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34) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych,
telefonicznych), —------mmmmm oo
35) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,----------=-====-=-=mm oo oo oo
36) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw, -----------------
37) PKD 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagrah dzwiekowych i muzycznych, ----
38) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,
39) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet, ------=====mmmmmmm oo oo o
40) PKD 17.23.Z Produkcja artykutow pismiennych, ---------=-=-==-=-m-m-memem oo -
41) PKD 18.12.Z Pozostate drukowanie, ----=--=======mmmmmm s e e e
42) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
43) PKD 18.14.Z Introligatorstwo i podobne ustugi, --------------=----=-=-=---oommm e -
44) PKD 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do
druku, --
45) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji. --------------=-------

Art. 7.Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci. -------------------------- oo
Jezeli podjecie dziatalnosci okreslonej w artykule 6 niniejszego Statutu
wymagac¢ bedzie uzyskania zezwolen odpowiednich organdw, nastgpi ono
wytgcznie po ich uzysKaniu.--=-=--=-=-=mmmm oo

Rozdziat Il
Kapitat zaktadowy i akcje

Art. 8.Kapital zaktadowy. -----------------m -
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.154.500 (cztery miliony sto piecdziesiat cztery
tysigce piecset 00/100) ztotych i dzieli sie na 41.545.000 (stownie: czterdziesci
jeden miliondw piecset czterdziesci piec¢ tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 0,1
(stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w tym:

- 20.400.000 (dwadziescia miliondéw czterysta tysiecy) akcji imiennych serii A, o

wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach

od A0O0000001 do A20400000;

- 19.645.000 (dziewietnascie miliondw szescset czterdziesci piec tysiecy) akciji

na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy)

kazda akcja o numerach od B 00000001 do B19645000

-1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci

nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od C

0000001do C1500000

Art. 9.AKCje SPOtKi. ~----m s
Spotka moze emitowac akcje imienne i na okaziciela.

Art. 10.Wkiady. -------- oo
Akcje, ktére sg pokryte wkiadami niepienieznymi, zostang pokryte nie pdzniej
niz w ciggu roku od rejestracji Spotki, natomiast akcje pokryte wktadami
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pienieznymi, zostang optacone przed zarejestrowaniem Spofki. ----------------------
Art.11.0bciazanie i ograniczenie zbywalnosci akcji.
Obcigzanie akgcji i ich zbywalnosc¢ akcji nie wymaga zgody Spétki. -------------------
Art. 12.Umorzenie akCji.—-m-m-mmmm oo oo oo e o
Akcje mogg byC umarzane. -------=--m-mmmm e
Art. 13. Kapitat docelowy. Warranty subskrypcyjne.
1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatlu zaktadowego Spotki
poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
3.000.000,00 ztotych (stownie: trzy miliony), w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy). Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz
do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem
3 (stownie: trzech) lat od dnia wpisania Spofki do rejestru przedsiebiorcéw. -------
2. W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego Zarzad jest uprawniony do emisji warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z
terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory
zostato udzielone niniejsze upowaznienie.-------=-=-=-=-m-m-mmmmm oo
3. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawiC akcjonariuszy w catosci
lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych w granicach kapitatu docelowego. ------------=-==-=mmmmmmmm -
4. Z zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie
stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany dO: =-----=-=-=mmmmm s m e
1) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub
innych umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak réwniez
zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami, -------------=--=-----=-----
2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji
oraz zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o
rejestracje akgcji, ----=--==-=mmmmmmm e
3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji
akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym. --
5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane w
zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne. --------=--==mmm s s
6. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu
docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajg
zgody Rady NadZOrCze). -=-==-====mmmmmm oo oo oo e e e
Art. 14 Kapitatl zapasowy i kapitaty rezerwowe. ----------------momcomme -
Kapitat zapasowy i kapitaly rezerwowe sg tworzone, znoszone i
wykorzystywane na mocy oraz na zasadach okreslonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia, chyba ze obowigzek ich utworzenia bgdz wykorzystania wynika
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Z US AW Y. m e m e oo oo o oo

Rozdziat IV
Organy Spéftki

Art. 15.0rgany SpotKi. -------------mm e
Organami SPOtKi §§:-====n=m=nmmmnmmmm e e
a) Walne Zgromadzenie, ---=-======mmmm e e e
b) Rada NadZOrCza, --=-==========mnmmmmm e e e
C) ZArZgQ. =--===mmmm e

Rozdziat V
Walne Zgromadzenie

Art. 16.Zwotanie Walnego Zgromadzenia, miejsce obrad. -------------=----=-------
1. Walne Zgromadzenie jest zwotywane i dziata wedlug zasad okreslonych w
przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz w niniejszym Statucie. ----------------
2. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki albo w Ptocku.

Art. 17.Podejmowanie uchwat przez Walne Zgromadzenie, waznosé
Walnego Zgromadzenia. -=-=--==-=mmmm s oo e
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow,
jezeli przepisy prawa nie stanowig inaczej. ---------=-=========mmm s s
Art. 18.0brady. —---mmmm e e s
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo osoba
przez niego wyznaczona, a nastepnie sposréd oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Walnego
ZGrOM AU ZE NI, === === m oo o e

Art. 19.Kompetencje Walnego Zgromadzenia. ------=--=======smmmmmmmmmmmmmm oo
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane w
Kodeksie spotek handlowych oraz w niniejszym Statucie. -------------=-==-==meumnuo-
Rozdziat VI
Rada Nadzorcza

Art. 20.Sktad i kadencja Rady Nadzorczej. ---------------------mmomm oo
1. W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu cztonkdw.
Uprawnionym do powotywania, zawieszania i odwotywania wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej jest Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres kadencji, ktéra trwa
3 (trzy) lata. —----==== = oo -
3. Rada Nadzorcza uchwali swoj Regulamin, ktory okresli organizacje Rady i
spos6b wykonywania czynnosci, z uwzglednieniem postanowien niniejszego
Statutu. ----mmmmm oo
Art. 21. Kompetencje Rady NadzorCze). ----------=-mmmmmmmm oo
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1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. -------------=-==-m oo e
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg: zatwierdzanie budzetu Spofki,
ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu, wyboér biegtego rewidenta i inne
sprawy przewidziane w Kodeksie spotek handlowych oraz w niniejszym
StALUCIE. m-mmm oo e
Art. 22. Uchwaty i posiedzenia.-----------------==-mm o
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkéw, a wszyscy zostali zaproszeni.-----------------=---------
2. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku
niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego, posiedzenie moze
by¢ zwotane przez kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej. ---------------------=-------
3. Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy rowniez zwotaC na pisemny wniosek
ZarZgdU. —m - -
4. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady Nadzorczej, oddajgc swodj gtos na pismie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. -------------
5. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym bez
zwotywania posiedzenia Rady Nadzorczej (tryb obiegowy) w ten sposob, iz
cztonkowie Rady Nadzorczej ztozg swdj podpis na dokumencie zawierajgcym
tekst uchwaty badz kazdy z czionkdw Rady Nadzorczej ztozy podpis na
oddzielnych jednobrzmigcych egzemplarzach uchwaty Rady Nadzorcze;.
Uchwata podjeta w trybie, o ktérym mowa w zadaniu poprzedzajgcym, jest
wazna, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. —-----m-mmmm oo
6. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, pod warunkiem, ze
wykorzystanie srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢
umozliwia, aby wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej przynajmniej styszeli sie
wzajemnie jednoczesnie. Uchwata Rady Nadzorczej podjeta w trybie opisanym
w zdaniu poprzedzajgcym jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. -------------=----m oo
7. Uchwaty Rady nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W
przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady
NaAAZOICZE]. === mm oo e
8. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odbyC sie réwniez bez formalnego
zwotania, jezeli obecni sg wszyscy cztonkowie Rady, a nikt z obecnych nie
zgtosit  sprzeciwu dotyczgcego odbycia posiedzenia lub  wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. --------=-====mmmmmmm s
9. Czlonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sg do zachowania tajemnicy
przedsiebiorstwa oraz poufnoéci innych informacji uzyskanych w zwigzku z
petnieniem przez nich funkcji w Radzie Nadzorczej. -------------=-=-=-=-m-mmememmmmem
10. Cztonkom Zarzadu przystuguje prawo do uczestniczenia w posiedzeniach
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Rady Nadzorczej bez prawa gtoSu. =-=-======nmmmmmmmm e
11. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie spoétki albo w

Rozdziat VII
Zarzad

Art. 23, SKlad. —------mm s
W sktad Zarzadu Spotki wehodzi od jednego do trzech cztonkow, w tym Prezes
Zarzadu. Cztonkdéw zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Czionek
zarzadu moze byé odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

Art. 24, KAOENCja. =m=mnmmmmmm e m oo oo o e o e e
Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na okres kadencji, ktora trwa trzy lata. -------
Art. 25, KOMPetENC @, =mmmmmm oo oo e
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. ---------------------
2. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow. W przypadku
réwnosci glosow decyduje gtos Prezesa Zarzgdu. -------------=--=-mmmmmmmmmmmm oo
Art. 26. Reprezentacja Spotki. -----------mmmm oo
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu
Spoétki uprawniony jest kazdy Czionek Zarzgdu samodzielnie. -----------=--=-=--=-=---
Art. 27. Organizacja i sposo6b dzialania Zarzadu. --------------------=-- s
Zarzad uchwali swoj Regulamin, ktory okresli podziat obowigzkdéw pomiedzy
poszczegblnych czionkéw Zarzadu oraz sposéb dziatania Zarzgdu, z
uwzglednieniem postanowien niniejszego Statutu. Regulamin Zarzadu podlega
zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg. ----------=-==-=-mmm e oo

Rozdziat VIII
Gospodarka

Art. 28. Rok obrotowy, sprawozdania roczne. ---------=-====mmmmmmmmm oo
1. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.------------------=-m-momcmem e
2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku. ------------------
Art. 29. Zaliczka na poczet dywidendy. ------=-=-m-mmmmmmm oo
1. Zarzad uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada
Srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
NAAZOICZE]. -m--mmmmmmm e e e e e
2. Wysokos$¢ oraz zasady wyptaty zaliczki na poczet dywidendy okreslajg
WHSCIWE PrZepPiSy . —m-mmmmmmmmm oo oo e

Rozdziat IX
Postanowienia rézne
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Art.30. Ogloszenia.--------------m oo
Spétka zamieszcza ogtoszenia wymagane przez prawo w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym, chyba Ze przepisy prawa stanowig inaczej.----------------=-=--------
Art. 31. Stosowanie innych przepisOw prawa. ----------------mmmm s
W sprawach nieuregulowanych przez Statut znajdujg zastosowanie przepisy
Kodeksu spétek handlowych oraz inne obowigzujgce przepisy prawa. --------------
Art. 32. Koszty utworzenia Spotki. ------------mmmmm oo
Koszty utworzenia Spétki i obcigzajg w catosci Spotke.

5.2.2. Tres$¢ podjetych uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu
niezarejestrowanych przez sad

Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie Statutu Emitenta zostaly zarejestrowane przez sad.
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5.3.Definicje i objasnienia skrotow

SKROTY DEFINICJE I OBJASNIENIA

Akcje serii A 20400 000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda

Akcje serii B 19 645 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii C 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spétki

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2)

Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu
terminowi § 18 Regulaminu ASO, SALWIX Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Lodzi

Coobranding

Wykorzystanie w akcji promocyjnej potaczenia kilku marek,
np. organizacji turystyki z danego kraju, touroperatora oraz
serwisu www.fly.pl

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o
sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach
finansowych, zwigzany z akcjami serii B i C, w zwigzku z
wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

Dolar, USD

Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki
P6inocnej, Portoryko, Mikronezji, Marian6w P6inocnych, Palau,
Wysp Marshalla, Panamy, Ekwadoru, Salwadoru, Timoru
Wschodniego, Zimbabwe, Bonaire, Saby i Sint Eustatius

Emitent, FLY.PL S.A.

FLY.PL Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

EUR, Euro

euro, prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

Fly.pl Sp. z o.0.

Fly.pl spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie. Podmiot zalezny od Emitenta. Emitent posiada
100% udziatow Fly.pl Sp. z o.0.

Gielda, GPW,

Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

GUS

Glowny Urzad Statystyczny

wyjazd typu ,incentive”

Incentive, oferta typu ,incentive”,

Oferta wyjazdu grupowego, przygotowywana na specjalne
zamOwienie, na podstawie specjalnego zamoéwienia klienta i
uwzgledniajgca jego specyficzne potrzeby.

Najczesciej sa to Podréze motywacyjne - gataz turystyki
biznesowej i narzedzie calo$ciowego zarzadzania do
wykorzystania wyjatkowych podrézy w celu zmotywowania
lub nagrodzenia pracownikéw za ich prace wykraczajaca poza
obowigzki i zblizajgca do osiagniecia celéw firmy.

Internet Booking Engine

Rozwiazanie technologiczne usprawniajace rezerwacje ustug
turystycznych poprzez internet

IVR

(ang. Interactive Voice Response) - system w telekomunikacji,
umozliwiajgcy interaktywna obstuge osoby dzwonigcej. Osoba
dzwonigca po wystuchaniu nagranych wcze$niej komunikatow
za pomocg aparatu z wybieraniem tonowym lub za pomoca

160




Dokument Informacyjny FLY.PL S.A.

gtosu wybiera poszczeg6lne pozycje z menu. IVR umozliwia
automatyczne wybranie itp.: rodzaju zadanej informacji czy
ustugi, wybor jezyka obstugi, weryfikacje tozsamosci
uzytkownika za pomoca podania jego numeru, hasta, dostep
do wybranych informacji z bazy danych itp.

KDPW, KDPW S.A., Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr
16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Spotek Handlowych, KSH, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
MDS Webservice Technologia pozwalajacej w czasie rzeczywistym wyszukiwac i

ustalaé najnizsze ceny na produkty turystyczne w polskim
Internecie

Multipartnerski program bonusowy

Payback

Program lojalnoSciowy prowadzony przez Loyalty Partner
Polska Sp. z 0.0., ktérego jednym z partneréw jest Fly.pl Sp. z
0.0. Uczestnicy programu poprzez dokonywanie zakupow u
partneréw programu mogg wymieniaé zebrane punkty na
kupony rabatowe realizowane w partnerskich punktach
sprzedazy, badz wymieniac je na nagrody albo przekazywac na
cele charytatywne.

NBP

Narodowy Bank Polski

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki FLY.PL Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ordynacja odatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzana
rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 20 stycznia
2004 r.(Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zt, ztoty Ztoty - prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej

Podmiot zalezny Fly.pl spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Warszawie

POK Punkt obstugi klienta

Protokét typu SSL Secure Socket Layer - protokot, stuzacy do bezpiecznej
transmisji zaszyfrowanego strumienia danych

PZOT Polski Zwiagzek Organizatoréw Turystyki

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spétki FLY.PL Spoétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
poZn. zm.)

Sp.z o.0. Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Statut, Statut Emitenta Statut FLY.PL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Touroperator Podmiot ktory tworzy i promuje swoéj wtasny produkt

turystyczny w postaci gotowego pakietu ustug. Wg art. 3 pkt. 5
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ustawy z 29 sierpnia 1997 r. o ustugach turystycznych (Dz. U. z
1997 r. Nr 133, poz. 884) touroperator okres$lany jest mianem
organizatora turystyki - przedsiebiorcy organizujacego
impreze turystyczna.

UOKiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustuga fulfillment

Ustuga kompleksowej obstugi danego klienta, polegajaca
najczesciej na cato$ciowym, kompletnym przejeciu
obowigzkéw zwigzanych z rezerwacja, sprzedaza i wszelka
komunikacjg z klientem

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (jednolity tekst Dz.U. 2007 nr 168 poz. 1186 ze zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.z 2010 r., nr 211, poz.
1384, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U.z 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
0Os6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (ogtoszenie jednolitego tekstu Dz. U.z 2010 r.
Nr 51, poz. 307)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jednolity z 9 marca 2011 r. Dz.U. nr 74
poz. 397 ze zm.)

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (ogtoszenie jednolitego tekstu Dz. U.z 2010r.
Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i
darowizn (ogtoszenie jednolitego tekstu Dz. U.z 2009 r. Nr 93,
poz. 768)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(jednolity tekst Dz.U. 2009 nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami)

White label

Funkcjonalno$¢ oprogramowania informatycznego
pozwalajaca na wyswietlanie rozwigzania technologicznego
(Internet Booking Engine) w dowolnym uktadzie graficznym

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spétki, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Spo6tki FLY.PL Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie

VAT

Podatek od towaréw i ustug

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta

Zarzad Spo6tki FLY.PL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gieldy

Zarzad Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
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