Opinia Rady Nadzorczej Damf Inwestycje S.A. w sprawie
projektow uchwat objetych porzadkiem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Damf Inwestycje S.A.
wyznaczonego na dzien 18.08.2020 r.

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad ZWZA wyznaczonego na dzien
18.08.2020 r. wymagajg rozpoznania przez Akcjonariuszy Spétki. Jednocze$nie tez, z uwagi na
materie zawarta w projektach uchwat nr 7,8,11,12,13,14,15 (dotycza one zatwierdzenia
sprawozdan Rady Nadzorczej, udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy 2019, odpowiedzialnosci w gronie Rady), Rada Nadzorcza
ogranicza swa opinie w tym zakresie do stwierdzenia, iz zgadza sie z Zarzadem, co do obowigzku
poddania tych spraw pod gtosowanie ZWZA. Podstawe do okreSlonych w tym zakresie decyzji
Akcjonariuszy powinny stanowi¢ przedstawione przez Rade Nadzorcza sprawozdania.

II. Projekty uchwat.

W zwigzku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad
wymagaja rozpoznania, Rada Nadzorcza nie zglasza zastrzezen, co do tresci projektowanych
uchwal. Rada Nadzorcza pozostaje takze w przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodnosci
z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Spétki.

[1I. Uzasadnienie projektéw uchwat.

Odnoszac sie do uzasadnienia projektéw uchwat nr 1, 2, 3 i 4 (dotyczacych spraw formalnych
zgromadzenia) niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego
przebiegu zgromadzenia.

Szczegbtowa opinia odno$nie spraw zawartych w projektach uchwat nr 5,6,9,10 zawarta jest w
Sprawozdaniach Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu, sprawozdania
finansowego, wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku i sytuacji Spo6tki za rok obrotowy
2019. Nawigzujac zatem do tego dokumentu stwierdzi¢ nalezy, iz podjecie pozytywnych uchwat
w tym zakresie - co rekomenduje Zarzad - jest w peini uzasadnione. Rada Nadzorcza stoi na
stanowisku, iZ uzasadnionym jest glosowanie za udzieleniem absolutorium Prezesowi Zarzadu z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2019 (projekt uchwaly nr 10). W
przekonaniu Rady, Zarzad w sposéb nalezyty wykonywat swe funkcje.

Rada Nadzorcza udziela pozytywnej opinii dla Walnego Zgromadzenia w zwigzku z projektem
uchwaty nr 16, 17, 18 i 19. Projekty uchwaty nr 16, 17, 18 i 19 stanowia element procedury
potaczeniowej zainicjowanej przez Zarzad oraz okreslonej w Planie Potgczenia z dnia 30
kwietnia 2020r. Podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwat w przedmiocie Polaczenia, w
sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu oraz oraz w sprawie wyrazenia zgody na
zawieszenie obrotu akcjami Spotki jest elementem koniecznym potaczenia, ktére Rada
Nadzorcza ocenia pozytywnie.

Celem potaczenia ELKOP SE ze spétka DAMF INWESTYCJE S.A. jest wcielenie posiadanych
przez Spoétke znacznych aktywéw oraz zespotu pracownikéw i wspédtpracownikéw i réwniez
bedacego w Spéice know - how w zakresie gtéwnego przedmiotu dziatalnosci Spotki



Przejmujgcej a wiec dzialalnosSci inwestycyjnej skupiajgcej sie na udzielaniu zabezpieczonych
pozyczek gotdwkowych w struktury spétki ELKOP SE.

DAMF INWESTCYJE S.A. przewiduje, ze przejecie aktywow oraz kadry spétki przez spoétke
ELKOP SE pozwoli na zwiekszenie efektywnosci realizowanej dotychczas przez ELKOP SE
strategii w zakresie wynajmu nieruchomosci komercyjnych.

Rada Nadzorcza DAMF INWESTYCJE S.A. ocenia, ze posiadane przez Spotke know - how w
zakresie dziatalnosci udzielania zabezpieczonych pozyczek gotowkowych moze w przysztosci w
strukturach ELKOP SE stanowi¢ dodatkowe Zrddto przychoddw tego podmiotu.

Rada Nadzorcza udziela pozytywnej opinii dla Walnego Zgromadzenia w zwigzku z projektem
uchwaly nr 20. Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu projektu Polityki wynagrodzen cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Damf Inwestycje S.A., pozytywnie opiniuje e niniejszy projekt Polityki
wynagrodzen. Rada Nadzorcza w szczeg6lno$ci stwierdza, Ze projekt Polityki wynagrodzen
zawiera odpowiednie elementy polityki wynagrodzen, o ktérych mowa w art. 90d ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spo6tkach publicznych ( Dz.u. z 2019 r. z p0z.623 z p6z.
zm.)

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza Damf Inwestycje S.A. rekomenduje Akcjonariuszom
Spéiki przyjecie uchwat w ksztatcie zaproponowanym przez Zarzad Spotki.
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